Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I"'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d’activités
économiques

sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne
comprend pas de liste
des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité permettent

de mesurer la maniere

dont les
caractéristiques

environnementales ou

sociales promues par
le produit financier
sont atteintes.

Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et
2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BSO France

Identifiant d’entité juridique: Saint Olive Gestion

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable?

o o[ oui ® % Non

D Il a réalisé des investissements

durables ayant un objectif
environnemental : ___ %

1 promouvait des caractéristiques

environnementales et/ou sociales (E/S) et bien qu’il
n’ait pas eu d’objectif d’investissement durable, il
présentait une proportion de __ % d’investissements
durables

I:l dans des activités économiques I:l ayant un objectif environnemental et réalisés dans des
activités économiques qui sont considérées comme durables

sur le plan environnemental au titre de la taxinomie de I’'UE

qui sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

I:l dans des activités économiques I:l ayant un objectif environnemental et réalisés dans des

activités économiques qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

I:l ayant un objectif social

x Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n’a pas
réalisé d’investissements durables

D Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif social: _%

@
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Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Pour rappel, le FCP promeut des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l|'article 8
du Réglement « SFDR ». Il peut investir partiellement dans des activités économiques qui contribuent a un ou plusieurs
objectif(s) environnemental (aux) prescrit(s) a I'article 9 du Reéglement sur la Taxonomie. Le FCP ne prend toutefois
actuellement aucun engagement quant a une proportion minimale.
La Société de gestion s’assure que les investissements ne nuisent pas de maniére significative a tout autre objectif
environnemental ou social en mettant en ceuvre une politique d’exclusion concernant :

- Les émetteurs dont le mix énergétique est composé a plus de 5% du charbon thermique

- Les émetteurs dont le chiffre d’affaires est généré a plus de 5% par la production de tabac

- Tout émetteur impliqué dans la production d’armes controversées.



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de
I’'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Le produit étant labelisé ISR, La Société de gestion applique également un filtre de notation ESG pour veiller d'une
part a ce que la note ESG du fonds reste supérieure a celle de I'univers d’investissement auquel il est supprimé les
20% des entreprises avec les moins bonnes notes ESG et d’autre part a ce qu’aucune valeur en portefeuille n‘ait une
note ESG inférieure a 30.n Les notes sont issues de I'outil Refinitiv.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Au 29/12/2023, le score ESG du fonds est de 78 par rapport a l'univers restreint qui a une note de 71. Le FCP a
également respecté son filtre d’exclusion avec un contréle quotidien.

...et par rapport aux périodes précédentes?

Au 31/12/2022, le score ESG du fonds est de 78 par rapport a l'univers restreint qui a une note de 70. Le FCP a
également respecté son filtre d’exclusion avec un contréle quotidien.

Au 31/12/2021, le score ESG du fonds était de 72.66 par rapport a l’'univers restreint qui avait une note de 61.64. Le
FCP a également respecté son filtre d’exclusion avec un contréle quotidien au cours de I'exercice 2021.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribué?

Le produit n'a pas d’objectif d’investissements durables.

Néanmoins, la société de gestion a mis en place une méthodologie interne pour définir ce qu’est un
investissement durable. Cette méthodologie utilise les données mises a disposition par Clarity Al sur les critéres
extra financiers (Alignement taxonomie européenne, contribution aux ODD et exposition aux PAI).

Elle définit dans un premier temps si I"émetteur contribue a un objectif social ou environnemental a partir de
I'un des 3 criteres suivants : contribution positive a au moins 2 PAI, plus de 10% du chiffre d’affaires aligné
avec la Taxonomie européenne ou contribution a hauteur de plus de 20% du chiffre d’affaires aux ODD.

Par ailleurs, la méthodologie met en ceuvre les principes de DNSH qui sont détaillés dans le paragraphe suivant.
Enfin, I'application des pratiques de bonne gouvernance est définie par I'absence de controverses graves sur
des sujets liés a la bonne gouvernance.

La mise en ceuvre de cette méthodologie aboutit a une part de 62.01% d'investissements durables pour le
fonds.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Le produit n‘a pas d’objectif d’investissements durables.

Notre méthodologie définissant un investissement durable permet de vérifier que la société ne cause pas de
préjudice important (principe du DNSH) aux autres objectifs environnementaux ou sociaux. Le principe du
DNSH est apprécié au regard de 3 critéres : absence d’exposition aux PAI négatifs (PAI 4 et 14) ou controversés
(PAI 7, 10 et 11), absence d’expositions aux controverses séveéres liées au droit du travail et droits humains,
aucun PAI obligatoire ne doit se situer dans le 5¢ percentile inférieur par rapport a l'univers Clarity.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été
pris en considération ?

Le FCP n’a pas d’objectif d’investissement durable et ne prend donc pas en compte les
PAI dans sa politique d’investissement.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes



directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et
aux droits de ’lhomme? Description détaillée:

Le produit n‘a pas d’objectif d’investissements durables. Néanmoins, dans sa méthodologie interne
pour définir ce qu’est un investissement durable, la société de gestion exclut de sa définition
d'investissement durable tout émetteur ne respectant pas les principes directeurs de I'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux
entreprises et aux droits de 'homme (PAI 10).

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en vertu
duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxinomie de I’'UE. Elle s’accompagne de critéres spécifiques de I’'Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les critéres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.



Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
'“ incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Ce produit financier ne prend pas en considération les principales incidences négatives sur les facteurs
de durabilité dans sa politique d’investissement. Néanmoins, il les prend en compte dans sa méthodologie pour

définir un investissement durable.

Ils sont également calculés.

i ur d’inci dgatives su
Indicateur d’incidences négatives sur la
durabilité

Elément de mesure

Incidences [année n]

INDICATEURS CLIMATIQUES ET AUTRES INDICATEURS RELATIFS A L'ENVIRONNEMENT

Emissions de gaz 1. Emissions de GES
a effet de serre

Emissions de GES de niveau 1

10899.54 tonne CO2e

Emissions de GES de niveau 2

8066.2925 tonne CO2e

Emissions de GES de niveau 3

273076.1 tonne CO2e

Emissions totales de GES

213311.66 tonne CO2e

2. Empreinte carbone

Empreinte carbone

754.48346 tonne CO2e / EUR
M invested

3. Intensité de GES des
sociétés bénéficiaires des
investissements

Intensité de GES des sociétés
bénéficiaires des investissements

809.12256 tonne CO2e / EUR
M revenue

4. Exposition a des sociétés
actives dans le secteur des
combustibles fossiles

Part d’investissement dans des sociétés
actives dans le secteur des combustibles

fossiles

4.59 %

5. Part de consommation et de
production d’énergie non
renouvelable

Part de la consommation et de la
production d’énergie des sociétés
bénéficiaires d’investissement qui
provient de sources d’énergie non
renouvelables, par rapport a celle
provenant de sources d’énergie
renouvelables, exprimée en
pourcentage du total des sources
d’énergie

Consommation: 63.41 %

Production: 70.23 %

6. Intensité de consommation
d’énergie par secteur a fort
impact clima tique

Consommation d’énergie en GWh par
million d’euros de chiffre d’affaires des
sociétés bénéficiaires d’investissements,
par secteur a fort impact climatique

Total: 0.55041194 GWh / EUR
M revenue

Secteur B: 0.66283816 GWh /
EUR M revenue

Secteur C: 0.5432807 GWh /
EUR M revenue

Secteur D: 1.703947 GWh /
EUR M revenue

Secteur F: 0.19373685 GWh /
EUR M revenue

Secteur G: 0.070971385 GWh
/ EUR M revenue

Secteur H: 0.0117762 GWh /




EUR M revenue

Secteur L: n/a

Biodiversité

sur le plan de la biodiversité

7. Activités ayant une incidence
négative sur des zones sensibles

Part des investissements effectués dans
des sociétés ayant des
sites/établissements situés dans ou a
proximité de zones sensibles sur le plan
de la biodiversité, si les activités de ces
sociétés ont une incidence négative sur
ces zones

7.76 %

Eau 8. Rejets dans I'eau Tonnes de rejets dans I'eau provenant 0.000029360157 tonne / EUR
des sociétés bénéficiaires M invested
d’investissements, par million d’euros
investi, en moyenne pondérée

Déchets . 3 3

9. Ratio de déchets dangereux Tonnes de déchets dangereux et de 0.8894866 tonne / EUR M
et de déchets radioactifs déchets radioactifs produites par les invested

sociétés bénéficiaires d’investissements,
par million d’euros investi, en moyenne

pondérée

INDICATEURS LIES AUX QUESTIONS SOCIALES, DE PERSONNEL, DE RESPECT DES DROITS DE L'HOMME ET
DE LUTTE CONTRE LA CORRUPTION ET LES ACTES DE CORRUPTION

Les questions

. 10. Violations des principes du Part d’investissement dans des sociétés | 4.59 %
sociales et de pacte mondial des Nations unies qui ont participé a des violations des
personnel et des principes directeurs de principes du Pacte mondial des Nations
I’OCDE pour les entreprises unies ou des principes directeurs de
multinationales I’OCDE a I'intention des entreprises
multinationales
11. Absence de processus et de Part d’investissement dans des sociétés | 0%
mécanismes de conformité qui n"ont pas de politique de contrdle
permettant de contrdler le du respect des principes du Pacte
respect des principes du Pacte mondial des Nations unies ou des
mondial des Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE a
principes directeurs de 'OCDE a I'intention des entreprises
I'intention des entreprises multinationales, ni de mécanismes de
multinationales traitement des plaintes ou des
différents permettant de remédier a de
telles violations
12. Ecart de rémunération entre Ecart de rémunération moyen non 7.16 %
hommes et femmes non corrigé corrigé entre les hommes et les femmes
au sein des sociétés bénéficiaires des
investissements
13. Mixité au sein des organes Ratio femmes/hommes moyen dans les 45.42 %
de gouvernance organes de gouvernance des sociétés
concernées, en pourcentage du nombre
total de membres
14. Exposition a des armes Part d’'investissement dans des sociétés 0%

controver sées (mines
antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

qui participent a la fabrication ou a la
vente d’armes controversées




Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus Secteur % d'actifs Pays
La liste comprend les importants
investissements
constituant la plus L'OREAL SA-PF Biens de Consommation 7.71% France
grande proportion de Base
d’investissements du
produit financier au AIR LIQUIDE-PRIMES DE FIDO02 Matériaux 7.68% France
cours de la période de
référence, a savoir: LVMH MOET HENNESSY LOUIS Consommation 7.59% France
VUI Discrétionnaire
HERMES INTERNATIONAL Consommation 6.95% France
Discrétionnaire
DASSAULT SYSTEMES SE Technologies de 5.36% France
I'Information

‘ 4‘ Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

L’allocation des actifs |, '

décrit la proportion
d’investissements
dans des actifs
spécifiques.

Quelle était I'allocation des actifs?

Investissements

#1B Autres
caractéristiques E/S
100 %

#2 Autres
0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont
ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme
des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme

des investissements durables.



Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés?

Les secteurs économiques des investissements sont les suivants :

Secteur % d'actifs
Consommation Discrétionnaire 21.86%
Industrie 17.83%
Biens de Consommation de Base 15.6%
Technologies de I'Information 11.88%
Santé 11.36%
Matériaux 11.32%
Energie 4.44%
Services de Télécommunication 2.01%
Finance 1.01%
- 0.01%
Services aux Collectivités 0.01%
Obligations d'Etat 0.01%




Pour étre conforme a

la taxinomie de I'UE, £y Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
les criteres applicables étaient-ils alignés sur la taxinomie de I’'UE?

au gaz fossile

comprennent des

limitations des Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
emissionsietle nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE?

passage a I'électricité

d’origine renouvelable

ou a des carburants a

faible teneur en Oui

carbone d’ici a la fin

de 2035. En ce qui

concerne I'énergie Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

nucléaire, les critéres
comprennent des
regles complétes en
matiére de slreté
nucléaire et de gestion
des déchets.

X Non

Les activités
habilitantes
permettent
directement a d’autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d’un
objectif
environnemental .

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d’émission de
gaz a effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.



Les activités alignées

sur la taxinomie sont . . . . . L L
exprimées en %: Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés

-du chiffre d’affaires sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
pour refléter la I'alignement des obligations souveraines sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement
proportion des re sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

venus provenant des
activités vertes des
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit;
-des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la

verts réalisés par les taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines*
sociétés dans

lesquelles le produit 298% 2.92%

financier investit, pour L 635 L

une transition vers une 8.31% 8.31%

économie verte par 831 .31

exemple; 5.85% 5.85%

-des dépenses ( i ‘ E 5.85%

d’exploitation (OpEx) ) )

pour refléter les 0% 25% 50% 75%  100% 0% 25% 50% 75%  100%
activités W Taxonomie aligné: gaz fossile B Taxonomie aligné: gaz fossile

opérationnelles vertes
des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit.

B Taxonomie aligné: I'énergie nucléaire
W Taxonomie aligné: (pas de gaz et d'énergie nucl

Non-taxonomie

W Taxonomie aligné: I'énergie nucléaire
W Taxonomie aligné: (pas de gaz et d'énergie nucl

Non-taxonomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?

0.15% du portefeuille est aligné sur la taxonomie de I'UE par le biais d'activités
transitoires et 1.87% est aligné par le biais d'activités habilitantes.



P4 Le symbole
représente

des investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte
des critéres applicables
aux activités
économiques durables
sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie de
I'UE..

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes?

Au 31/12/2022, la part d’investissements alignée avec la Taxonomie était de 6%.
Le pourcentage d’investissements alignés sur la taxonomie de I’'UE n’est pas disponible pour les périodes de référence

précédentes.

ra

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE?

Le produit n‘a pas d’objectif d'investissements durables.

Néanmoins, la société de gestion a mis en place une méthodologie interne pour définir ce qu’est un
investissement durable en utilisant les données mises a disposition par Clarity Al

Cette méthodologie permet d’identifier une part de 58.73% d’investissements durables ayant un objectif
environnemental dont 77,4% non alignés a la Taxonomie.

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social?

Le produit n'a pas d’objectif d’investissements durables.

Néanmoins, la société de gestion a mis en place une méthodologie interne pour définir ce qu’est un
investissement durable en utilisant les données mises a disposition par Clarity Al.

Cette méthodologie permet d’identifier une part de 61.99% sur le plan social.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres», quelle
était leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
s’appliquaient-elles a eux?

Il n'y a pas d’investissements inclus dans la catégorie « Autres ».
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Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer sile produit
financier atteint les
caractéristiques
environnementales ou
sociales qu’il promeut.

.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

Des contréles pre trade et des contrdles post trade sont mis en oeuvre pour s‘assurer du respect des filtres
d’exclusion d’une part et de la politique d’investissement ISR d’autre part.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?

Le produit n‘a pas d’indice de référence durable.

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?

Le produit n‘a pas d’indice de référence durable.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
de durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur
les caractéristiques environnementales ou sociales promues?

Le produit na pas d’indice de référence durable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
lindice de référence?

Le fonds a une performance de + 18,79% sur I'exercice 2023, tandis que son indice de référence
(CAC 40 dividendes réinvestis) a une performance de + 16.56%.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?

Le fonds a une performance de + 18,79% sur I'exercice 2023, tandis que l'indice de marché
large (CAC all tradable) a une performance de + 15,09%.
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