ANNEXE Il

Modéle d’'informations précontractuelles pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes
1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit:
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BESSONIDCINH2PKE A5

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

[ T O

il réalisera un minimum
dinvestissements durables

ayant un objectif

environnemental: __ %
dans des activites
economigues qui sont
considerdes comme durables
sur b plan enviconnemental au
titre de la taxinomie de FUE

dans des aCTiviTes
aconomigues qui ne sont pas
considéréss comme durables
sur ke plan emirennemental au
titre de la tmdnomie de 'UE

Il réalisers un minimum
d'investissements durabiles
ayant un objectif social: __%

X Non

Il promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S) et

et, bien qu'll n'ait pas pour objectif

Finvestissement durable, il contiendra une

proporiion minimale de 0,1%

d'investissements durables

o oyant un objectif environnemental dans des

AEthAtE economiges gul sont considéress
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la tazinomie de
FLAE

¢  2V2ntun objectf environnemental dans
des aCTES BLonoMmIgUES QU Ne S0NnT pas
considerses comme durables sur le plan
ervironnemental 3u thre de ia @axdnomis
de I'UE

N  ayant un objectif social
Il promeut des caractéristiques E/S mais ne
réalisera pas d'investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce

produit financier?

LEF COraCTeNENQIE ETVIDANEMENTENS BT SO0MS promueT pov e fongs RESSN PATAMADINE roppiguent
globolement au nivesu de Fentité KEREN FINANCE (hormi pour notre fonds labéiise ISR gui se voit oppliqué des

critéres plus controignonts).

Au travers de nombreux indicateurs de performances, KEREN FINANCE s’attache G ce que, en tant qu'investisseur
long terme, ses choix d’investissements intégrent une analyse extra financiére lui permettant de distinguer les
sociétés qui gérent de facon responsable leur empreinte environnementale et sociale, mais également celles qui
sont soucieuses des principales incidences négatives engendrées por leur octivite.



b
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Ainsi, les émetteurs présents dans le portefeuille de KEREN PATRIMOINE se voient analysés sur les critéres suivons :

Le « Environnement » nd:
o Le total des émissions CO2 ropporté ou chiffre d’offaires
o La consommation d’ecu rapporté ou chiffre d’offaires

o La présence d’une politique sur le chongement climatique

Le focteur « Social » comprend:

o Le pourcentoge de turnover dons lo société

o La présence d’une politiqgue de non-discrimination

o Le taux d’occident du travail
and‘mpﬂtﬁwnrhmﬂﬂmm'm
o Lo prdience o une poltigur de jults remundration

o Lo présencr o'une polEiges Suv I CHONgEmEnE OnD-Conrunan

Quels sant les indicolewrs de douradaiile philhdd FOUT MEsuUTEr I réalriation de
chacune des coroctéristiques envirommementales ou socioles promoes por e
produit finoncier ?

Las indivofeurs o durabiEf ubilids pour Mesurer i realisanian, por les FMETteurs, Jes concoiinnigues
ETEONTTETC NS FLOU SO0 pReci T TS SONT WS SUAAOner

o L'émizsion de CO2 génére {émissions de C02 ropportées cu chiffre o'affoires)
o Presence ou nov O wne palitigue cimotgue (TN
& Le Turnover (taux de rotation des effectys)
o Présence ou non d'une politique de santé et sécurité (Y/N)
o Part en % d’odministrateurs indépendont
o Parité existante (ou non) au comité exécutif de la société.
Si ces derniers ne sont pas couverts, 4 critéres secondoires et un tertigire sont utilisés. Il s'cgit de :
o La consommation d'énergie rapportée au chiffre d'affaires
o L TN SR SCCOMMIEE iy ERgegd
o Lo présence & une poltigoe de protectons des dnoits humrmars
& Lo toasemmation of'sau rapportée su chiffre o offaired

(Juels sont les objectifs des imvestissemends durmbles que le produit finoncer entend
partiellement réaliser et comment Finvestissernent duroble contribue-t-ifl 0 ces
alyjectifs 7

nwmmm.rmm #f, biem gui w'a® pos pour objectyf

imarstissement durobie, F condendno wer proportian mindmoie de 018 oimestisrements durobies
afigres 3 io Toxceomie oo nom

De plus, comme b preconoe Poccord de Porr, nous Suivons, adtealisotions of puhlions mensreiement
Fisvolubion de ie comtnbution ow rechouffierent cimerigue ool 2100 de notre portefeuille.



Dans quealle mesure les investissements duraobles gue le produit finoncier entend
partiellement réaliser ne cousent-ills pos de préjudice importont o un objectif
d'investissement duroble sur le plon enviconnementol ow socipl?

Lo mesure gy prijudios couse por les emettewrs Feffecrue wo Fooolyer du niveaw e controverse de ors
derners. Cetre donnde &5t fovrnie por Suiteiagiytion

O plus, o*outres ingicotwurs sort utilings tely gue lo povt des eNoocrs GENENES COns OFF FOCANES Fyant
ol fe Pocee Moo des Nomons Unies oo hes ovrectivel o "OCOE par ie possd, cpller Sonr i Brocssau
weTifEnD Ow respect o ors novmes font insufffsands, ou encore ceWes donl Feahale 0w impacT sur kg
bigcversitd dus zoows sensibles

N5, DEf inveRIEsEmETTS dodnent SATAEr o e FeipecT o un condie comon O EstiuRond Rormatives &
sectorielles, en cobdrence ovet lex dix principes du Facte mondiol des Motions Unies [UN (obed Compoact
= LNGC) et conformement & notre Pofitigue o'investissement Qesponsoble disponible sur nobre site
ianernaT.
Comment les indicateurs concernant les incidences negatives ont-ls eté pris én
consideration?

Au travers des Principoles Incidences Negobives {7 PAT 5| obligotoives tels gue defini dons fe réglement
(LE} 2025/ 2088 gu 27 sowembre 2019 sur lo pubicotion dhinformations en motiéne de durchiling dong fe
peCtEur e Pevvited financierd (SFOR], Keren Findnce shend #n compte led 14 PAI phiigetoired dovi
Fanalyse E5G, lo gestion des coniroverses ot fes poiftiques oexclusions sectoriefies ef normotives.

Oons guelle meswre lex investissements durables foat-ifs conformes o
principes directewrs de NOCDE o lNintention des entreprises multinotionofes &f
aux principes direciewrs des Nabans unies reiotifs our enfreprises ef oux droifs
de Fhomme ? Desesiption détaillée

Grdee & Mappiication des 14 PAI abfipatesred, #F notomment St FAJ citdy pigearouy, NS mestisements
4 £F produd! SAcacer Tont CoRfiorIes Sur Brincoes directEut det Mations unies relatlE o eRtrEcYises
et aux droits de I'homme :

- Violation des principes du Pacte mondiale des Notions Unies et des principes directeurs de 'OCDE o
Vintention des entreprises multinationales.

- Absence de processus et de méconisme de contrble du respect des principes des Nations Unies et des
Principes directeurs de I'OCDE ¢ I'intention des entreprises multinationales.

La donnée relotive 6 ces critéres sur les émetteurs détenus en portefeuille est issue des bases de

Sustainolvti

Lo pendnamie g FLAE dtoblic un principe consittant & Tae pos couter de préjvdice impontant I en werty
duguel ips investissements clignes sur o raxinomie ne Cevment pos couser de prdjudios imponan? gux

abyrceifli o fo rainermir o UT 81 gu redcampegne i ortevil ipieiig el oe ITUE

Le principe consittant @ Ene pas cauter de préfucioe important @ Sapplique uniquement aux
RN SCUT-jCEN Bu prodhuit finencer qui prenment en commgte Ml Critered da Flnion
swfopdenne en matiers  d'actiités  economigues durables e le plan  efmdronnemental  Les
RSEEETaN T JOUE-ACeNES 3 I3 porion restants oe oF pIOSUIT financeT N prennent pas sn compte s
criténes de IUrdon eurcpdenne £n matibre &' scthites Sconomigues durables sur be plan envifonnementsl.

Towt auine Fmveitiiement dureble N Jof Bl Aon P cowier de prdjudice Mpertant ouwr chiec

Environnemend Uy 0L EDCHILI



Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilite ?

o Oui

Blous utilizons ko methodologie fufvante ofin & prendre en conpidevotion fes principoler incidenoes
negoteaes sur hes focheurs de dursbilite ©

Dans un premier temps, nous étudions si I'émetteur a, par le posse, violé les principes directeurs de
I'OCDE ¢ l'intention des entreprises multinationoles et/ou les principes directeurs des Nations unies
relatifs aux entreprises et gux droits de I'homme. 5’il y 0 eu une quelconque violation, nous vérifions
ensuite si son score actuel d’alignement G ces principes est inférieur a 50/100. Si tel est le cos, il sero
olors considéré comme non durable.

Dans un second temps, 10 indicateurs sont utilisés (cf question 2), dont 4 PAI, pour justifier de lo
durabilité ou non de chogue emetteur.
Les 4 PAl sont les suivants *

- M ETUERIONT COYDONG,

- fa toniammanion deoa,

= ig consommation & Enengie,

- fo prigence o pon JEnE PRIDGWE OF BrOCRCTTON G oroir humgdag,

Non

Cuelle stratégie dinvestissement o2 produit financier suit-il ¢

o strmtiger D fopon syminetigue, be processus dinvestisement se ddcompone en § fiepes Fucoessives |
dreesiiterment

gerdle den décisiont ¥ Lo siiection de Funhers por une doudle opproche finangiine et extro-firanciirs, wo une
S imarticamant exciusion sectorele/normative des émetteurs sbfou dons le cos ob e dermiers seroient
selon des focteurs exposés & des controverses majeures ;

tels que les objectifs

d'investissement et

lc toléronce ou > Lallocation oux closses d’actifs en fonction de I"analyse de Ienvironnement

risque. d’investissement et de 'appétit pour le risque de I'équipe de gestion ;

> Lo sélection de titres gprés une onolyse fondamentale des émetteurs du point de vue de
I"actionnaire minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenont compte des critéres ESG et
de la valorisation des instruments.

Intéqration des critéres ESG dans les cas dinvestissements

Depuis 2020, les équipes de gestion de Keren Finonce ont décidé de formaliser lo prise en compte de
facteurs ESG dans leurs fiches d’analyses sur les sociétés étudiées, tant sur les actions que sur le secteur
obligataire.

Une notation des émetteurs selon les actions menées sur des thématigues Environnementales, Sociales
et de Gouvernance prises de fogon distinctes, est effectuée permettont l'attribution d’un score justifié
par le gérant (commentaire sur lc méthode utilisée, documents sources...etc).

La notation ESG de Keren Finonce s’appuie sur un certain nombre de critéres définis au sein de chogue
pilier E, S et G. La note attribuée G chaque critére est une note gualitative pouvant oller de 0 6 100,
étoblie selon notre méthodologie propriétaire de notation.

Le modéle quantitatif interne de Keren Finance est appelé KEYS (Keren ESG Yield System). Il collecte les
données extra-financiéres des rapports ESG/ ISR ou sustoinability report des entreprises et les enregistre.



e prafiques de bonne
[eedwpriidel s
CONCRITENE des

Ces derniéres sont por la suite comparées ou travers de 13 critéres/ Keys Performance Indicator (KPl),
par secteur, via une logique Best-in-closs.

Gestion des controverses

Keren Finance établit une gestion stricte des controverses vio Sustainolytics, un fournisseur de données
externes, cotégorisant les émetteurs sur un niveau de 0 G 5, allont de l'obsence de controverse G lo
présence d’une controverse de niveou moximoal.

Les émetteurs concernés por les controverses de niveou 5 sont interdits et seroient exclus de nos fonds
s'ils étaient déjo présents. Par oilleurs, les controverses de niveou 4 engendrent des investigations
complémentaires de I’équipe de gestion afin de déterminer s’il y o lieu ou non de les conserver.

Ces mesures permettent oinsi 6 nos fonds de rester autont que possible 6 I'écort des entreprises ne
respectont pas les principes et I'éthique de Keren Finance (Droits de 'Homme, environnement... etc).

duels sont les dléments controignanls de o stratéghe dinvestissement atilisés
pour selecHonner les  investissements  aofin d'alttelndre  chocune  des
cargctéristiqgues environrementales ou sociales promues par oe produit ffnoncier?
Les stements contraignants or e Hrotegie oimvestismement uhiines gfin dofteindne chotune des
COMaITEIEDGUES EAVIrONNEmEntoies 07 FocAales Sromuts por of procult fimancier omt tralt oux osoedts
JECTITS CI-GPres :

- Le respect d’un codre commun d'exclusions normatives et sectorielles, en cohérence avec les dix
principes du Pacte mondial des Nations Unies (UN Global Compact — UNGC) et conformément & notre
Politique d’Investissement Responsable.

- Un suivi permanent des éventuelles controverses des émetteurs en portefeville

- La volonté pour le gérant d’atteindre et de maintenir un taux de couverture ESG du portefeuille qui
soit le plus important possible.

Quel est le. toux minimol d'engogement pour réduire lo portée des
investivsemenis emdsoges avard  Fopplfcafion  de  cefle  siraldgre
o'imeertissament 7

Loy péglucrian de Mumiver] Jinvaitissement e céparT ne B Irodult DO Sor et foc 3¢ Sectiving o en

armant t procetian dinvestissement. Fa nevanche, Funfvers dindestitsement s& refrooe redwf del

Quelle est fo politipue suivie powr Svaluer fes protigues de bonne gouvernonce
des sovietes béndficiaires des vestissements ?

Aur § ortever envirnEnEmEntouy FT £0COUT DT O i DTETUETE QUEITION 28 CEME oRrENE, ojoutent &
Ly critéres sont s suivarss -

o Laport d’administroteurs indépendants

0

La port de femme ou sein du comité exécutif
o La port d’administroteurs indépendants dans le comité d’oudit

o L’Gge moyen du conseil d’administration



Quetle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

7% ou moing ges investisremens ou flords ond voootion & oiteindne ey conociETiigues environmeTeTiaeSs ou
sociaies gur'll aromest.

La categorie #1 Alignds sur les coracteristigues EfS inclut les investissements du produit fnencer utises
pour atteindre e caracteristiques ervironrementales ou socales promues par be produit financher.

La estégarie B2 Autres inclut les investitienents restint du produit Bnanciss gul ne 360t ri algnes dur led
carachénstiques environnementales ou socales ni considires comme des investisserments durables

La catégorie &1 Alignes sur bes cateporses EfS comprend -

= Lm pous-categonie 814 Durables cowvrant les investivsemants durables ayant des ohjectifs
EMVITOrNEMETTIUL U SOCGUL

- L sous-cRTegona #1B Autres caradtiérisgques E/'S couvrang leg ireesmassmants alignds fur ies
CRTRCDMINEgUET Environnementalel ou Sacialed qui me sont pal considénds comms dei iretmiemeant
durables,

Ay $1A1L022 53 T des meshissamants d fonds fonf pontie de io coffgoris #1, covwrond ks irseniicsements
ahignds sir WS COrGCREMQUET emdronnemEeialer ou Focoles g AR RN DOT COARIONAES cOomene S
AVEFTIERRTENTE SUrDENE

Ladlacatian octifi ext mocestibie thaiver Jonl i tempn. Led colowl pewvent rEpeser Sur ol Sanndl
incormplnes o parteliied oif i Pacidtd ou oF Tiev

Comment Nutifsafion de produfts dérfves atteint-elle les ooroctéristigees
snvironnementales ou sociafes promues par & produit inancier ?

L'ushisation des groduity deérivies 5 ‘effectue & titre purement finoncier o 7' pas pour voconion de promounedir
M5 CONREETISEGEARS EMANDANRMENLaier oy socioies promues por ie produir finoacier



Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de M'UE?

Les dewx grophigues oi-dessows font appangitne en vert e powrcentoge minimol dinvestissements
afignés sur lo taxinomis de FUE. Erant donnd qu'il n'extrte pos de méthodologie appropride powr
ddterminer MIdgremaent o OBUGOTONE SOUVETEINES ™ SLIr kI (Remie, N premier grophigque monte
Pofigrermaent FuT K DO DOV FOPPOrT & [0S (65 IneEETiEemants ur prooknt imanciey, | Do
L obligeton Fuweoel, foadt que i deuidme grophigos reprdsente Celigaemment sur o
TAXiFamiE WUGUEMEAT POr TOREOIT Oux imetaement du prodhelt feoncier ouirel gqed e
ablgarions Fouvenaine,

1. Taaesewrp-algrimn of Sresarrdnt 3 Taepnome-gigrenend of mmgTmen

rududing soversgn bonds* entluding yereneign bonds
L.1% 0%
w Vo3 g e r w TRCeormy-a dg e R

[ D g [ g L T

95 9%

* Aux fing ce et grophiques, ies fobigotions Souvergingss comprenngnt tocihes les xpositions
SOUETINET,

Quelle est lo part minimale dinvestissements dans des octivités transitofres el
habilitantes ?

il a'y o pos de povt minimale o ivestissememts finde dans des ectivités tronsitaies of hobilitantes

Quelle est la part minimale dinvestissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I"UE ¢

Le fonds ne se five pos de port mindmole dimeestissemeats dorobfes sur e plan ensroanementol (pilier
KER] pépn que b por IRERTIGEMENTS devabier (piers © £ # eyfeu € 5 8] reprisente o movs 015 des
imvestistements directs du fonds (Focs dérety, iguiditds of founalent dont des OFOVM mondtoires).

L fonds imeestit cang des octifs opant des objectify pavironnemEntouy FT SOCITUN SRS T ENJOger sur e

POTT MIMkMaYE O iEEREREmENDS dinabie dvwes un abectif anvironnemental Qul Ne FONT POE GWEOET FuT Ao
heavAsEuE 2 FUE

A tiere indioed, ow 35/ 32022 e touw oinvestirenents durnbies est de 45,.2%.

Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social ?

Le fonds ne se fixe pas de part minimale d'investissements durabies sur le plon sociol (piier « 5 3] bien que
la port d’investissements durobles (piliers « E » et/ou « S ») représente au moins 0.1% des investissements
directs du fonds (hors dérivés, liquidités et équivalent dont des OPCVM monétaires).

Le fonds investit dans des octifs ayant des objectifs environnementaux et socioux sans s’engager sur une
part minimale d’investissements durable ovec un objectif social.

A titre indicotif, ou 31/12/2022, le toux d’investissements durables est de 46,2%.



leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales

@ Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autress, quelle est
minimales?

Les investisiaments meniionnes sand i candrogie ¢ 82 Autres § correlpondent & une Gucte-part o Moctyl
et oy prowd Broncier, bovs Sguidties / OPC extérmes / dériv, gui peus #tre investae coms des volurs gul
N S0 DOT ano iy dons e BUT chotteindoe ke COTDEEENTIHQLAES ENVINCNMFTIITONT OU S0CMDIET Dromoes
por e produdt fincncier

Ctin QUOTe-DarT MEspecr id polDgue T ENCIT0N CIHTITISNG TR BT CIUVTE
Un indice spécifiqgue a-t-il été désigné comme indice de référence pour

déterminer si ¢e produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales elfou sociales qu'il promeut

T T Aucuw indioe sodcifique n'0 40k SERgnd comme naioe o rifirence poor détermines § of produt financier

indéces permarttant da BIE DMGRE FUT [T EOPOCTENITIUET SMWONASTARtONEE ST/0U SO0 QUi prameut

restdirer §i b prodult

Riranciar smes e

CArRCtEnimigues

EFRArERREmEnTEES Sy 0 Comment Nndice de référence est-il en permanence allgne sur chacune des
ol covoctéristiques environnementoles ou socioles promues por le produit financier?

Hon opphicobie

0 Comment Folignement de lo strotégie dinvestissement sur o méthodologie de
Findice est-fl garantf en permonence ?

Pig appiicane
0 Enquoi lindice désigne différe-t-if d'un indice de marche large pertinent ?
Kipe apptrcatie
0 M reuver fr méthode utilfsde pour le cofoul de Mndice desdgnd ?

fiaa apdia g

i1 puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ?

[ péai§ TRy AITORATioal Fur 1f Brociui BAnT SCORERIES UV I RIn@ inTerme]




