Compartiment KEREN ESSENTIELS — Annexe |l

ANNEXE Il

Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes
1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a 'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: Identifiant d’entité juridique:
par  iwestmemem  Neren Eszentiels RECSIOBGEDXARENCYEQDD
B Caracteristiques environnementales et/ ou
e X o e sociales

sucun de ces objecets o Ce produit financier a-1-il un objectif d'investissement durable ?

benificisire des L1 ] Oui L X Non

imestsements ;

Bpprhnuant det oRtquE Ao ~

o Il réalisera un minimum x !l promeut des r:iral:'l‘eﬂsﬂ_quﬁ
d'investissements durables environnementales et sociales (E/S) et
ayant un objectif at, bien qu'il n'ait pas pour objectif

- i environnemental: % I investissement durable, il contiendra une

un  etiem e dins s Bctivitks proportion minimale de 0,1%

R — ngLTUE par FrOnOMmigUEs qui Sont d'investissements durables

2020/852, g m‘m conshderdes comime durabies §  &yant un objectd environnemental dans des

livta of actreibis sur le plan environnemental u Sctivites economigques qui sont considéress

SP—— . titre: die a taxinamie de IUE comme dusrables sur le plan

:.'.."'I o enwironnementsl au titre de b takinomie de

pas de B mctvies MAMS 083 BCvites IUE

econarrinues durables sur BOONDMIGUES QUi Ne SonT pas

s plan  gocil UG ponsidérees comme Suribbes ¢  Fvantun object environnementsl dans

m"""""":'" dw'"hl" sur be plan envirgnnements! au feg I-ELIH'I‘I:E- SCOnOMaques qui ne sont pas

BnvTINNETENtE Fa Lot titre de fa tainomie de FUE conssjerées comme durabies sur be pian

pas NECETRETRNE environnementsl au titre de la taminomae

abipras sur i aminomis de I'UE

K ayant un objectl social
Il réalisera un miNimum il promeut des caractéristiques /S mais ne
d'Investissements durables realisera pas dinvestissements durables

ayant un objectif social: _ %

Ouelles caractéristiques environnementales etfou sociales sont promues par ce
produit financler?

Les caracteristiques environnementoles et socicles promues par le fonds KEREN ESSENTIELS s'cppliquent
globalement au niveau de I'entité KEREN FINANCE (hormi pour notre fonds labélisé ISR qui se voit oppliqué des
critéres plus controignonts).

Au travers de nombreux indicateurs de performances, KEREN ESSENTIELS s'cttache G ce que, en tont
qu'investisseur long terme, ses choix d’investissements intégrent une analyse extra financiére lui permettant de
distinguer les sociétés qui gérent de facon responsable leur empreinte environnementale et socicle, mais
également celles qui sont soucieuses des principales incidences négatives engendrées por leur activité.
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Ainsi, les émetteurs présents dans le portefeuville de KEREN PATRIMOINE se voient analysés sur les critéres suivons :

Le « Environnement » nd:
o Le total des émissions CO2 rapporté ou chiffre d'offaires
o La consommation d’eou ropporté ou chiffre d’offaires

o La présence d’une politique sur le chongement climatique

Le « Social » nd:
o Le pourcentoge de turnover dons lo société
o La présence d’une politigue de non-discrimination
o Le taux d’occident du trovail
& Lo prénpnce une poliiaue fur ln probection Je Snan humaing
@ La prévence & wne politigus o fuite rdmumndnation
O Lo préencd ung poltipud Fur ke CRaNGEmEent anli-farmpiion

Quels sont les indicatevrs de durobilité otiisds pour mesurer la réalisotion de
chocune des corociéristigues environnementoles ou socioles promues par e
prodiit fimancier?

Les indicateurs de dorobiite cdiies pour meswner A realisation, por MY fmethewrs, s Carocieristigues

o L'émission de OO géndnd (#mirsions de CO3 gpportees ou chiffre ooffiaines)
& Prisench ou aon Jone polimgue climotigus (N]
@ L Turmover (bour o rotasien oed ffecnfs)
o Présence ou non d’une politique de santé et sécurité (Y/N)
o Part en % d’odministrateurs indépendont
o Parité existante (ou non) au comité exécutif de la societeé.
Si ces derniers ne sont pos couverts, 4 critéres secondaires et un tertigire sont utilisés. Il s’cgit de :
o La consommation d’'énergie rapportée au chiffre d'affaires
o Le four des oocidents dy frowai
o La presence O wne poltigue S protecthans des croffs Aumaing
o Lo consammation d'eau rappartée ou chiffre o offcires.

Guels sont les abjectifs des investissements durables que Ie produit finoncier enlend
portieflement réaliser ef comment Movestissement duralble cortribue-t-il 0 ces

objectifs 7

il prameut e corocléritiques emvirannementales o socioles (5] o, brew qu't a'ait pas pour ebjlech)’
Finvestissernent cdurohie, # contivncro wor proportion minimole o 81% oimwertissements ownsiies
mingmis J o Tawonomie ow nan.

D pivs, commee lg préconise Pacoord e Foni, ROUT Suivent, ScTuWiInions #F pubans meniuelement
Fvakitian g & camtribetian U rdohauliement cimatigus ol 2100 de notre portefiaile.



Dans guelle mesure les investissements durables que le produit finoncier entend
partiellement réalizer ne cousent-ids pas de préjudive mmporiont @ wn objecif
dinvestiisement durahie sur le plan emvtromaemental ou social?

Lot mesure o prdjudice cousd par led meteurs Peffectue wia Monolye du nivetw de fontroverse de o8l
gerniers, Cetoe conoee #77 fournee por Sustoinohics.

D plus, d"outres indicoteurs sont wtilses beir goe fo part des encours détenus dons &S FOCELEs apaar
wiald fe Pacre Mongha! der NWatiens Usier ou hes directived g F'DCDE par e passd, ciies dont e proceiss
weilloet ou respect o ces normes sont insufffsomts, op encorr orfies dont Factiviie o wn Impact s fo
Dragivernitd ded rones senpibies

Ergfin, oo i @ITEs@menTs Sahaat SRer JoAT e FERDECT U COCPE SO S EREILERSAT OO &1
SectonEiies, £f coldrence ovet e dis principes du Pacte mondial des Motions Unigs (LN Giobel Compact

= UNGCY o conflormement @ notre Politigue o' Trvestissement Sesponsobie disponibie swr notrg site
it

Camment let indicoteurs concernant les incidences négotives ant-ils & pris en
condideration *

Au trovers des Principoles Mncidences Megotives = PAl 5] obligetoires tels que ciffinis dons je reglerment
(LE] 2015/ 2088 dur 27 acvermbee 2015 sur lo publeatan Finfermationt an metidne e durshilind gand ke

Fecreur oS seneoes finonciers (SFOR), Keren Fingnoe prevnd en compir es 14 PA7 ghligoroires dans
Fonolyse E5G, o gestion des controverses & les politigues o'exciitions sectonales 81 Rarmotived

Dons guelle mesure s (nvestissements durables woni-i3 conformes oux
pringipes directeurs de NOCDE o lintention des entreprises multinotionales &t
oux principes directeurs des Natlons wnies reflolifs sux sntreprises et oux drolis
de Fhomme ? Descripbion détaillée:

Grifce & Mapplicotion ded 14 PA! ohigateires, £ astemment ded FA) citds ci-detsoud, lef investiisaments
et gux droits de I'homme :

- Violation des principes du Pacte mondiale des Notions Unies et des principes directeurs de YOCDE o
Vintention des entreprises multinationgles.

- Absence de processus et de méconisme de controle du respect des principes des Nations Unies et des
Principes directeurs de I'OCDE G l'intention des entreprises multinationales.

Lo donnée relotive 6 ces critéres sur les émetteurs détenus en portefeuille est issue des bases de

Sustainolti

Lo tomromie de FUE bt w0 prindis CoNFSIonT G £ne pos couser oF prijudios dmpormant & en ey
duguel bes invertissemants alignés rur lo taxinomie e devroient pot couser de prdjudice important aur
ohyectifs de o fosinomdr die I'UE @t qui occompogne Jg critenes speciigoes o I'UE

L princips consistant @ 4ne pas causer de prajudice important 3 fappligue uniguement aux

irerstisiement] soui-jicents Su produit finendier qui prennent en compte hed critéres de MUregn
BOIOpERNnE &N matere dacthdites economiques durables s e plan  environnementsl  Les

inveTtissement sous-jscents & |8 portion restants de o= produit inancier ne prennent pal &n compte lea

cretires oo MUPOR SUDmberad g matidre o activités doonomques dursbles fur e plan snvironnemantal

Tout auine (swestiisement durdble ne Joir pas man plus couser de prdjudecd imperrant our obeetifs

EAONAEMENTOW0 Gu 1D



Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité ?
® Oui

fous wrilisons iy méthodofogie swante afin oe prendee &0 conSMFEron s SRACIHOMRS IROGEACES
négatives sur les facteurs de durabilité :

Dans un premier temps, nous étudions si I'émetteur g, par le possé, violé les principes directeurs de
I'OCDE ¢ l'intention des entreprises multinationoles et/ou les principes directeurs des Nations unies
relatifs oux entreprises et gux droits de I'homme. 5'il y 0 eu une quelcongue violation, nous vérifions
ensuite si son score actuel d’alignement a ces principes est inférieur G 50/100. Si tel est le cos, il sero
olors considéré comme non durable.

Dans un second temps, 10 indicateurs sont utilisés (cf question 2), dont 4 PAI, pour justifier de lo
durghilité ou NON Ge ChOGLE @MeTteuwr
L4 PAI sonc des suivants ;

= A5 ErMUETONT COVEOmE,

= 1 presence 0 Ron O une polifigue de protecton des orod humains.

Ouelle stratégie dinvestissement ce produil financier suit-il 7

io VO De flopen syathetigue, e processus dinvestiasement 31 Secompose en 3 STeoeT SuCCEssives |
dinvesterement

Bt b3 CCTOnS ¥ Lo sEECTOn OF Funhers pov GoF double SRoroche finoncive B aNTO-SnOAOENE, WO ohe
dirvestissement exciusion sectorielie/normative des emetteurs et/ou dans le cos ou ces derniers seraient
selon T exposés G des controverses majeures ;

tels que les objectifs

d'investissement et

lc toléronce ou >  Laliocation oux closses d'actifs en fonction de I'analyse de I'environnement

risque. d’investissement et de I'appétit pour le risque de I’équipe de gestion ;

> Lo sélection de titres gprés une onolyse fondamentale des émetteurs du point de vue de
I'actionnoire minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenont compte des critéres ESG et
de la valorisation des instruments.

Intégration des critéres ESG dans les cas dinvestissements

Depuis 2020, les équipes de gestion de Keren Finonce ont décidé de formaliser lo prise en compte de
facteurs ESG dans leurs fiches d’analyses sur les sociétés étudiées, tant sur les actions que sur le secteur
obligataire.

Une nototion des émetteurs selon les actions menées sur des thématigues Environnementales, Sociales
et de Gouvernance prises de fogon distinctes, est effectuée permettont l'attribution d’un score justifié
par le gérant (commentaire sur lo méthode utilisée, documents sources...etc).

La notation ESG de Keren Finonce s’appuie sur un certain nombre de critéres définis au sein de chogue
pilier E, S et G. La note attribuée G chaque critére est une note gualitative pouvent oller de 0 ¢ 100,
étoblie selon notre méthodologie propriétaire de notation.

Le modéle quantitatif interne de Keren Finance est appelé KEYS (Keren ESG Yield System). Il collecte les
données extro-financiéres des rapports ESG/ ISR ou sustoinability report des entreprises et les enregistre.
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Ces derniéres sont por la suite comparées ou travers de 13 critéres/ Keys Performance Indicator (KPI),
par secteur, via une logique Best-in-closs.

Gestion des controverses

Keren Finance établit une gestion stricte des controverses vio Sustainolytics, un fournisseur de données
externes, cotégorisant les émetteurs sur un niveau de 0 G 5, cllont de l'obsence de controverse G lo
présence d’une controverse de niveou moximal.

Les émetteurs concernés por les controverses de niveou 5 sont interdits et seroient exclus de nos fonds
s’ils étoient déjo présents. Par oilleurs, les controverses de niveou 4 engendrent des investigations
complémentaires de I’'équipe de gestion afin de déterminer s’il y o lieu ou non de les conserver.

Ces mesures permettent ainsi 0 nos fonds de rester autont que possible ¢ I'écort des entreprises ne
respectont pas les principes et I'éthigue de Keren Finance (Droits de 'Homme, environnement... etc).

uels sont les éléments confraignants de o strotégie dinvestissement ufilizds
pour seleconner les  investisements  ofin  datteindre  chocune des
cargolérivtigues emvironnementoles ou socioles promues por ce produil fimancier?

L #ements commraignants de b mrondgle oinveriissement wnilindl afin doTieingre chocune Ol
COrOCHIAStigUET SAVIFOANMENTTIES OU SOCIOIES Droviues por of crodwit finoncier ont Ercil oux oSpecls
SECTiCE g |

- Le respect d’un codre commun d'exclusions normatives et sectorielles, en cohérence avec les dix
principes du Pacte mondial des Nations Unies (UN Global Compact — UNGC) et conformément & notre
Politique d’Investissement Responsaoble.

- Un suivi permanent des éventuelles controverses des émetteurs en portefeville

- La volonté pour le gérant d’Gtteindre et de maintenir un taux de couverture ESG du portefeuille qui
soit le plus important possible.

{uel est le toux minimal d'engogement powr réduire lo poriée des
investissements  envisagés avant Fopplication de cetle stolégie
d'investissement ?

L rédirction de 'unbers investiasement de depart me B trodet pos Sor un foux de selectie Sad #0

TR Jy ProcesRus O imvesTirsement En revancie, Menhers @ neRTIEIEMEnT 58 rETISUVWE FeduiT avs
emetteurs foiant lobjer o exciusion

Quelle est lo politigue swivie pour évaluer les pratigues de bonne gouvernance
des sociétés bénéficinires des investissements?
Aatr § ErberEl @nareanemEieur Ef SoChaun Cited 4 & premiers queitan de cette ovanene, §infowtent 4
critéres de gouverncnoe dons Fevalvotion EXS ces sooietes bendficioires des imeestissements.
Citd crivdrs 500T e butvnis ©
o Laport d’administrateurs indépendants
o Laport de femme ou sein du comité exécutif
o Laport d’administroteurs indépendants dans le comité d’oudit

o L’Gge moyen du conseil d’administration



e 3T spacifiguat.

des socidtds
bénéficiaires =
investissements.

Quelle est "allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

7% ou moes des irvestinrements ou fonds ant vorotion 0 grhsindne fes carocTenbiGUEs eTwronnemeniaies ow
1O Ui ArgenEur

W2 Auftrea

Lo cotdgorie M1 Alignes s bes caracterivtigues £S5 nolut led investisierments du prodult finsnder utiliges
POUT SCteindre b Caracteristigues ervironnemaniaies cu JoCEles prowmuss par e produit finandier.

La eavdperia B} Autres inchut [8s irvemtiiisment] rartents du prodult fnsacier gul fe sont r slignds pur leg
caracteristiquaes srvironnementakes ou sociales ni considéres comme oes investizsemaents durasbies

La categorss B Alignes sur les catepories EfS comprend -

- L& sous-catégorie FLA Durables couwant 185 iNVesTtiisements Jursbbes 3@t oas objectifs

gvircnraments ou SoCisus.

- La sous-catégoria MU Autres caractinictiques E/5 couvrant e investipremants aligres sur e
carachéristiques emdronnementabes ow socisles gui ne sont pas corsidéres comyne des invetiszement

durables

Au 3171272022, 35.5% des investissements du fond's font partie de lo catégorie #1, couvrant les investissements
alignés sur les caroctéristiques environnementoles ou sociales Gui ne sont pos considérés comme des
investissements durobles.

L’allocation d’actifs est susceptible d’évoluer dans le temps. Les colculs peuvent reposer sur des donnés
incomplétes ou parcelivires de lo société ou de tiers.

Camment lutilsation de produfls dérives alteint-elle les coracteristigues
eneiromnementiales ou sociales promues por ke produit financier?

L'urilipanion oirs produles ofshees Feffeoive & nire purement Fnonces &7 00 o3 POu vDOOTION 0F SYOmaiveir
les coroctérEtiGlel EMIYDARETENRIONS Ou SOCARES Dramues por i produdt finencier.
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Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I"UE?

Les deus graphiques ci-dessous fort apporgitre en vert le pourcentoge minimel dinvestisement
afignés sur fo taxinomie de MU Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie approprife pour
défenminer Falignement des obhiigotions souversines ™ sur io foxinamie, e premier grophigue montne
Folignement sur fo [OXMoMA fOr FOpBONT O TOUS W5 MW STESEMents du produt finoncen, § compns
lew obbgotiams ouwwermioes, tondis gue i deuxidme grophique reprdsente Faligrement sor o
foxingmig URigUEmEnl par FOPRORT Oux iMeEElilgemEnts Ou prodidt finoacsr outrel gue les
OETRIEINT Finaraings,

1. THepnEy-ignment of InsDme i TR TRt Of woslmerDy

includeg sovermign beond™ macbading Srvereipn bonds®
0. 1% 01 _
= Ty bg e ' = THsohGm-algned \

Dthar FnEsTTHNLT DR Pl WS UTHINLY

95.9% _59.9%

* A i de ofd graphiguet, el RobIGOton ISUVERIIASTF COMBrennent Sulel ied exparioni
Huenaings.

Quelle ost lo part miniminle dinvestissements dons des octivités transftofres of
hobilitantes 2

il n'y o pos de part ménimale o'investissements fixfe dans des SoAtes frpnsoines et Fobiitoates.

Ouelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectifl
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

ll‘,,ﬂ!ll'ﬂ]‘-l" Hlﬁ.l:' paT e povt minimals FiAveinrements curpbles sur u#mmmm.l‘mr
€ER] hien quar o port imeestissements curchies [pilers €€ 8 etfou £ 5 B negresente au moing 0U1% des
ImESTIEETENEE Sirecty o fonol [hars ddrhvis, figuidids o1 Sguivalent dont des DFOV mondraines)

Le fonds investic dong des actdls oyont s ohjectifi enviroanemenious #f SCCEUY 3001 TENGOPEr T e
raineee e VUE

A birg indicatif, aw B1/13SI000 fe touy Siverstutemients durobies exf e 54 49,

Guelle est la part minimale dinvestissements durables sur le plan social #

Le fonds ne se fixe pas de part minimale d'investissements durables sur le plon sociol (pilier € S ¥) bien que
la port d’investissements durables (piliers « E » et/ou « S ») représente au moins 0.1% des investissements
directs du fonds (hors dérives, liquidités et équivalent dont des OPCVM monétaires).

Le fonds investit dans des octifs ayant des objectifs environnementaux et socCioux sans s’engager sur une
part minimale d’investissements durable ovec un objectif social.

A titre indicotif, ou 31/12/2022, le toux d'investissements durables est de 54.4%.
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Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autress, guelle est

fewr finalité et existe-t-l des garanties environnementales ou sociales
minimales?

Lies imeestifsements mentionnes dans iy cotérogie & 82 Actres ¥ correspondent & une GUGEe-paT dF Mot

AT ol oot flraeciey, hovs Iguidings //OFC evmarmes  difrivis, qud peut dEne imaRsTe 0onS 093 VOMGTS Qui
ne SOt pus anehaees don e bt diatteingre ley cerecTRItigUE EnviroTmETnER TR Cu Teciaier promuer

[por e proct flaonoer

Catte GuoTe-DarT respente i3 solhaud oM EvcHISON COMmmune TRl #F DR

Un indice spécifigue a-t-il &té désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produil financier est aligné sur les caractéristiques
envirannementales ot ou sociales qu'll promeut

Aurwn indior spfcifigre n'o #he derignd comme indice de nfifvence pows determines 5 o prodult finanoer
HIT aligad Fer el CoroCTRvEIYRE RvirgnndETEaies #T/0y FDCIOiET gu il promneT.

O Comment U'ndice de référence est-il en permonence ofigne s chocune des
careciéristinques Fovironnementoley oo soviofed promuss par fe produd! financier?

Tt agedicabie

0 Oomment Pafignement de e stratégie dimvestisserment sur la méthodalogie de
Findice exi-il goranti en permanence 3

fipn gpptivalieg

0 En quol lindice désigne différe-t-il d'un indice de mavehe large pertinent ?
Féor opedooble

0 O trouver lo méthode utilisée pour le calcul de lindice désigné ?
Fien appficable

O puis-pe trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit 7
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