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DE LA SICAV

PLUVALCA ALLCAPS - ACTION A - ISIN : FR0O000422842
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le compartiment PLUVALCA ALLCAPS a pour objectif d'obtenir une performance
supérieure a l'indice de référence SBF 120 au travers d’une sélection de titres « stock
picking ».

L'indicateur de référence est le SBF 120, calculé sur les cours de cléture de Bourse et
dividendes réinvestis.

Cet indicateur est utilisé comme élément d’appréciation a posteriori.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, la gestion de PLUVALCA ALLCAPS consiste en un
choix rigoureux de valeurs actions a fort potentiel d’appréciation ayant une bonne
liquidité tout en ne faisant pas I'objet d’un suivi intensif de la part de la communauté
financiére internationale. La sélection est réalisée aprés une analyse fondamentale de
chaque dossier par I'équipe de gestion dont les principales composantes sont :

- La détermination d’un cours objectif a partir de prévisions de résultats élaborées a
I'aide de I'ensemble des informations disponibles sur la société et de I'application de la ou
les méthodes de valorisation les mieux adaptées au dossier étudié.

- La mesure du niveau de risque de l'investissement lié au secteur, a I'historique de la
société et a la visibilité des prévisions de résultats,

- La qualité de I'entreprise : fiabilité de ses prévisions, compétence et continuité de son
management, position concurrentielle, caractéristique de son secteur d'activité,...

- L'état de sa structure financiére.

L'équipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d’informations sur les sociétés
suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de I'ensemble des
publications des sociétés ainsi que des informations en provenance de la presse
professionnelle, des bases de données financiéres et des analyses réalisées par les
sociétés de bourse. Les décisions d'investissement dépendent de Iimportance du
potentiel d’appréciation mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi
que du niveau du risque d'investissement.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
actionnaires.

Le compartiment sera investi en permanence a 75% minimum de I'actif net en actions
éligibles au PEA. Il sera exposé entre 60 % minimum et 110% maximum de |'actif net sur
le marché des actions la zone euro dont 25% en actions de pays de la zone euro hors
France.

Le compartiment investira essentiellement en actions de moyennes et de grandes
capitalisations et en bons de souscription sur tous les marchés réglementés. Elles sont
choisies parmi tous les secteurs d’activité sans discrimination.

Dans la limite de 40% de I'actif net et d'une notation de type Grade investissement au
moment de l'acquisition, le compartiment s'autorise a s’exposer sur I'ensemble des
catégories d’obligations, du secteur public ou du secteur privé et titres de créances
négociables.

Le compartiment pourra avoir recours aux obligations convertibles frangaises dans une
limite de 10% de I'actif net sans critére de notation.

Le gérant se réserve la possibilité d'investir jusqu'a 10% de I'actif net en parts d’autres
OPCVM ou en FIA frangais et européens ouverts a une clientéle non professionnelle,
répondant aux 4 criteres de I'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

1l peut étre exposé jusqu'a 10% de son actif net au risque de change sur les devises hors
euro.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment peut intervenir sur des contrats
financiers dans un but de couverture sur les risques action de taux et de change et/ou
d’exposition sur les risques action et de taux.

1l peut également effectuer des emprunts d’espéces.
Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.
Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

« Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer
leur apport avant I'expiration de ce délai ».

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cléture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé
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SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur I'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet
indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futur du compartiment.

Il nest pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure
inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps.
Veuillez noter qu'une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 6 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la
classe « 1 » signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les
possibilités de gains sont limitées. Elle n‘est pas synonyme d'investissement sans risque.
Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa forte exposition aux
marchés d'actions de moyenne et grande capitalisation, dont le marché peut étre peu
liquide et a forte volatilité et peut présenter un risque pour les investisseurs. Cette
situation peut entrainer des variations de la valeur liquidative a la baisse ou a la hausse
rapides et de forte amplitude. Le risque de perte en capital est donc élevé.

FINANCIERE

RISQUES NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de
leur notation par les agences de notation financiére, ou si I'émetteur n'est plus en
mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle I'intérét prévu, la valeur
des instruments de taux peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lié a I'utilisation de techniques financiéres telles que des produits dérivés :
L'utilisation des instruments dérivés peut entrainer sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative, a la hausse comme a la baisse.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA ALLCAPS - ACTION B - ISIN : FR0013294204
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le compartiment PLUVALCA ALLCAPS a pour objectif d'obtenir une performance
supérieure a l'indice de référence SBF 120 au travers d'une sélection de titres « stock
picking ».

L'indicateur de référence est le SBF 120, calculé sur les cours de cléture de Bourse et
dividendes réinvestis.

Cet indicateur est utilisé comme élément d’appréciation a posteriori.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, la gestion de PLUVALCA ALLCAPS consiste en un
choix rigoureux de valeurs actions a fort potentiel d’appréciation ayant une bonne
liquidité tout en ne faisant pas l'objet d’un suivi intensif de la part de la communauté
financiére internationale. La sélection est réalisée aprés une analyse fondamentale de
chaque dossier par I'équipe de gestion dont les principales composantes sont :

- La détermination d'un cours objectif a partir de prévisions de résultats élaborées a
I'aide de I'ensemble des informations disponibles sur la société et de I'application de la ou
les méthodes de valorisation les mieux adaptées au dossier étudié.

- La mesure du niveau de risque de l'investissement lié au secteur, a I'historique de la
société et a la visibilité des prévisions de résultats,

- La qualité de I'entreprise : fiabilité de ses prévisions, compétence et continuité de son
management, position concurrentielle, caractéristique de son secteur d'activité,...

- L'état de sa structure financiere.

L'équipe de gestion recueille et tient & jour un maximum d‘informations sur les sociétés
suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de I'ensemble des
publications des sociétés ainsi que des informations en provenance de la presse
professionnelle, des bases de données financiéres et des analyses réalisées par les
sociétés de bourse. Les décisions d'investissement dépendent de limportance du
potentiel d’appréciation mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi
que du niveau du risque d'investissement.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
actionnaires.

Le compartiment sera investi en permanence & 75% minimum de I'actif net en actions
éligibles au PEA. Il sera exposé entre 60 % minimum et 110% maximum de |'actif net sur
le marché des actions la zone euro dont 25% en actions de pays de la zone euro hors
France.

Le compartiment investira essentiellement en actions de moyennes et de grandes
capitalisations et en bons de souscription sur tous les marchés réglementés. Elles sont
choisies parmi tous les secteurs d‘activité sans discrimination.

Dans la limite de 40% de I'actif net et d'une notation de type Grade investissement au
moment de l'acquisition, le compartiment s‘autorise & s'exposer sur I'ensemble des
catégories d'obligations, du secteur public ou du secteur privé et titres de créances
négociables.

Le compartiment pourra avoir recours aux obligations convertibles frangaises dans une
limite de 10% de I'actif net sans critére de notation.

Le gérant se réserve la possibilité d'investir jusqu’a 10% de I'actif net en parts d’autres
OPCVM ou en FIA frangais et européens ouverts a une clientéle non professionnelle,
répondant aux 4 critéres de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

1l peut étre exposé jusqu'a 10% de son actif net au risque de change sur les devises hors
euro.

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le compartiment peut intervenir sur des contrats
financiers dans un but de couverture sur les risques action de taux et de change et/ou
d’exposition sur les risques action et de taux.

1l peut également effectuer des emprunts d'espéces.
Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.
Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

« Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer
leur apport avant I'expiration de ce délai ».

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cléture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

R R e

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur I'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet
indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futur du compartiment.

Il n'est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure
inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps.
Veuillez noter qu'une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 6 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la
classe « 1 » signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les
possibilités de gains sont limitées. Elle n‘est pas synonyme d‘investissement sans risque.
Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa forte exposition aux
marchés d’actions de moyenne et grande capitalisation, dont le marché peut étre peu
liquide et a forte volatilité et peut présenter un risque pour les investisseurs. Cette
situation peut entrainer des variations de la valeur liquidative a la baisse ou a la hausse
rapides et de forte amplitude. Le risque de perte en capital est donc élevé.

FINANCIERE

RISQUES NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de
leur notation par les agences de notation financiére, ou si I'émetteur n'est plus en
mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle I'intérét prévu, la valeur
des instruments de taux peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lié a l'utilisation de techniques financiéres telles que des produits dérivés :
L'utilisation des instruments dérivés peut entrainer sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative, a la hausse comme a la baisse.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d’échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA ALLCAPS - ACTION I - ISIN : FR0012219905
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le compartiment PLUVALCA ALLCAPS a pour objectif d'obtenir une performance
supérieure a l'indice de référence SBF 120 au travers d’une sélection de titres « stock
picking ».

L'indicateur de référence est le SBF 120, calculé sur les cours de cléture de Bourse et
dividendes réinvestis.

Cet indicateur est utilisé comme élément d’appréciation a posteriori.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, la gestion de PLUVALCA ALLCAPS consiste en un
choix rigoureux de valeurs actions a fort potentiel d’appréciation ayant une bonne
liquidité tout en ne faisant pas I'objet d’un suivi intensif de la part de la communauté
financiére internationale. La sélection est réalisée aprés une analyse fondamentale de
chaque dossier par I'équipe de gestion dont les principales composantes sont :

- La détermination d'un cours objectif a partir de prévisions de résultats élaborées a
I'aide de I'ensemble des informations disponibles sur la société et de I'application de la ou
les méthodes de valorisation les mieux adaptées au dossier étudié.

- La mesure du niveau de risque de l'investissement lié au secteur, a I'historique de la
société et a la visibilité des prévisions de résultats,

- La qualité de I'entreprise : fiabilité de ses prévisions, compétence et continuité de son
management, position concurrentielle, caractéristique de son secteur d'activité,...

- L'état de sa structure financiére.

L'équipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les sociétés
suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de |'ensemble des
publications des sociétés ainsi que des informations en provenance de la presse
professionnelle, des bases de données financieres et des analyses réalisées par les
sociétés de bourse. Les décisions d'investissement dépendent de I'importance du
potentiel d'appréciation mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi
que du niveau du risque d'investissement.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
actionnaires.

Le compartiment sera investi en permanence & 75% minimum de l'actif net en actions
éligibles au PEA. 1l sera exposé entre 60 % minimum et 110% maximum de |'actif net sur
le marché des actions la zone euro dont 25% en actions de pays de la zone euro hors
France.

Le compartiment investira essentiellement en actions de moyennes et de grandes
capitalisations et en bons de souscription sur tous les marchés réglementés. Elles sont
choisies parmi tous les secteurs d'activité sans discrimination.

Dans la limite de 40% de I'actif net et d’une notation de type Grade investissement au
moment de l'acquisition, le compartiment s‘autorise a s’exposer sur I'ensemble des
catégories d'obligations, du secteur public ou du secteur privé et titres de créances
négociables.

Le compartiment pourra avoir recours aux obligations convertibles frangaises dans une
limite de 10% de I'actif net sans critére de notation.

Le gérant se réserve la possibilité d'investir jusqu'a 10% de I'actif net en parts d’autres
OPCVM ou en FIA frangais et européens ouverts a une clientéle non professionnelle,
répondant aux 4 critéres de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

1l peut étre exposé jusqu'a 10% de son actif net au risque de change sur les devises hors
euro.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment peut intervenir sur des contrats
financiers dans un but de couverture sur les risques action de taux et de change et/ou
d’exposition sur les risques action et de taux.

1l peut également effectuer des emprunts d'espéces.
Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.
Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

« Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer
leur apport avant I'expiration de ce délai ».

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour & 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

1 |2 | s | e s e |7

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur I'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet
indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futur du compartiment.

1l n'est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure
inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps.
Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 6 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la
classe « 1 » signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les
possibilités de gains sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.
Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa forte exposition aux
marchés d'actions de moyenne et grande capitalisation, dont le marché peut étre peu
liquide et a forte volatilité et peut présenter un risque pour les investisseurs. Cette
situation peut entrainer des variations de la valeur liquidative a la baisse ou a la hausse
rapides et de forte amplitude. Le risque de perte en capital est donc élevé.

FINANCIERE

RISQUES NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de
leur notation par les agences de notation financiére, ou si I'émetteur n’est plus en
mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle I'intérét prévu, la valeur
des instruments de taux peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lié a I'utilisation de techniques financiéres telles que des produits dérivés :
L'utilisation des instruments dérivés peut entrainer sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative, a la hausse comme a la baisse.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’'un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA ALLCAPS - ACTION Z - ISIN : FR0011156389
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le compartiment PLUVALCA ALLCAPS a pour objectif d'obtenir une performance
supérieure a l'indice de référence SBF 120 au travers d’une sélection de titres « stock
picking ».

L'indicateur de référence est le SBF 120, calculé sur les cours de cléture de Bourse et
dividendes réinvestis.

Cet indicateur est utilisé comme élément d’appréciation a posteriori.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, la gestion de PLUVALCA ALLCAPS consiste en un
choix rigoureux de valeurs actions a fort potentiel d’appréciation ayant une bonne
liquidité tout en ne faisant pas I'objet d’un suivi intensif de la part de la communauté
financiére internationale. La sélection est réalisée aprés une analyse fondamentale de
chaque dossier par I'équipe de gestion dont les principales composantes sont :

- La détermination d'un cours objectif a partir de prévisions de résultats élaborées a
I'aide de I'ensemble des informations disponibles sur la société et de I'application de la ou
les méthodes de valorisation les mieux adaptées au dossier étudié.

- La mesure du niveau de risque de l'investissement lié au secteur, a I'historique de la
société et a la visibilité des prévisions de résultats,

- La qualité de I'entreprise : fiabilité de ses prévisions, compétence et continuité de son
management, position concurrentielle, caractéristique de son secteur d'activité,...

- L'état de sa structure financiére.

L'équipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les sociétés
suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de |'ensemble des
publications des sociétés ainsi que des informations en provenance de la presse
professionnelle, des bases de données financieres et des analyses réalisées par les
sociétés de bourse. Les décisions d'investissement dépendent de I'importance du
potentiel d'appréciation mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi
que du niveau du risque d'investissement.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
actionnaires.

Le compartiment sera investi en permanence & 75% minimum de l'actif net en actions
éligibles au PEA. 1l sera exposé entre 60 % minimum et 110% maximum de |'actif net sur
le marché des actions la zone euro dont 25% en actions de pays de la zone euro hors
France.

Le compartiment investira essentiellement en actions de moyennes et de grandes
capitalisations et en bons de souscription sur tous les marchés réglementés. Elles sont
choisies parmi tous les secteurs d'activité sans discrimination.

Dans la limite de 40% de I'actif net et d’une notation de type Grade investissement au
moment de l'acquisition, le compartiment s‘autorise a s’exposer sur I'ensemble des
catégories d'obligations, du secteur public ou du secteur privé et titres de créances
négociables.

Le compartiment pourra avoir recours aux obligations convertibles frangaises dans une
limite de 10% de I'actif net sans critére de notation.

Le gérant se réserve la possibilité d'investir jusqu'a 10% de I'actif net en parts d’autres
OPCVM ou en FIA frangais et européens ouverts a une clientéle non professionnelle,
répondant aux 4 critéres de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

1l peut étre exposé jusqu'a 10% de son actif net au risque de change sur les devises hors
euro.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment peut intervenir sur des contrats
financiers dans un but de couverture sur les risques action de taux et de change et/ou
d’exposition sur les risques action et de taux.

1l peut également effectuer des emprunts d'espéces.
Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.
Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

« Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer
leur apport avant I'expiration de ce délai ».

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour & 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

1 |2 | s | e s e |7

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur I'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet
indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futur du compartiment.

1l n'est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure
inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps.
Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 6 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la
classe « 1 » signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les
possibilités de gains sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.
Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa forte exposition aux
marchés d'actions de moyenne et grande capitalisation, dont le marché peut étre peu
liquide et a forte volatilité et peut présenter un risque pour les investisseurs. Cette
situation peut entrainer des variations de la valeur liquidative a la baisse ou a la hausse
rapides et de forte amplitude. Le risque de perte en capital est donc élevé.

FINANCIERE

RISQUES NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de
leur notation par les agences de notation financiére, ou si I'émetteur n’est plus en
mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle I'intérét prévu, la valeur
des instruments de taux peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lié a I'utilisation de techniques financiéres telles que des produits dérivés :
L'utilisation des instruments dérivés peut entrainer sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative, a la hausse comme a la baisse.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’'un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

PLUVALCA ALLCAPS  30.12.2022

8



RAPPORT
D'ACTIVITE




Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de son
exercice et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 30 décembre 2022. Avant la présentation des
comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur U'environnement économique et la politique de gestion du
compartiment durant cet exercice.

Environnement économique

2022 restera une année de référence avec, d'une part, la fin de Uallégresse post-Covid et une année 2021 traduisant
la fin des frustrations qui a laissé place a une flambée de linflation devenue tenace. De surcroit, cette derniére a
marqué le début de resserrement massif des politiques monétaires aprés un mauvais diagnostique sur la mesure du
danger. Et d'autre part, pour couronner le tout, une guerre proche de nos frontiéres. Les marchés actions ont donc
logiquement accusé le coup pour la plupart avec des baisses a deux chiffres. Le Nasdaq enregistre l'une des pires
performances de l'année avec une chute de 33,6%. Toujours a Wall Street, l'indice S&P 500 chute de 19,9%. Lindice
Russell Small Cap 2000 abandonne 21,5%. Comparativement cette année, les marchés européens et japonais ont
mieux résisté en finissant entre -5% et -13%, tandis que la Chine se situe a mi-chemin a -15%. A Londres, l'indice FTSE
100 gagne 0,9% grace a la forte composante de valeurs pétroliéres et miniéres. Enfin, les Argentins, déja sacrés au
football, ainsi que les Turcs remportent la palme avec des indices, typés matiéres premieres, a +142% et +185%
respectivement en devises locales. La lanterne rouge revient a Moscou avec -44% pour les raisons que l'on sait.

Sur les marchés des taux, la baisse a été historique avec des pertes moyennes de -15% pour les emprunts d’Etat
apres quatre tours de vis successifs de 75 pb pour la Fed, poursuivant néanmoins son plus rapide resserrement
monétaire (375 pb en six mois) depuis les années 80. Ainsi les échéances 1 - 3 ans baissent de -5.19%, tandis que le
3 -5ans chute -10.04%, le 5 -7 ans de -14.09%, le 7 - 10 ans : -19.24% et enfin le 10 - 15 ans de -24.64%. Les taux
10 ans américain et allemand ont donc bondi de 237 points de base et de 275 pb, a 3,88% et 2,57% respectivement.
Du coté de la France, UOAT 10 ans cloture lannée sur un plus haut a 3.11% contre 0.2% en début d’année. Sur le crédit
ce n'est guére mieux avec un indice Bloomberg EUR IG Corporate en repli de -16.3%.

Coté devises, le dollar a joué pleinement son role de valeur refuge en 2022 et a gagné 8% face a un panier de devises
et ce malgré une baisse de 7% au cours du dernier trimestre 2022.

Performance’

Le fonds a enregistré en 2022 une performance de -14.44%* pour la part A, de -13.55%* pour la part B, de -13.24%*
pour la part | et de -12.63% pour la part Z. Lindice de référence, le SBF 120 DR, reculait de 8,24%* durant la période.

Le compartiment PLUVALCA ALLCAPS est toujours géré selon une politique de choix sectoriels fortement établie, un
stock-picking affirmé avec une composante small & midcaps (< 5 milliards d'euros de capitalisation boursiére]
structurelle. Depuis de nombreuses années, le fonds suit une approche « blend » visant a ne pas trop surpondérer
un theme d’investissement en particulier.

Dans cette période mouvementée, nous maintenons, plus que jamais notre process de gestion basé sur un stock-
picking rigoureux et des rencontres fréquentes avec les managements pour valider régulierement nos scenarios de
croissance et de valorisation.

De facon plus détaillée, sur lannée 2022, le fonds PAC a été porté par les éléments suivants :

e Une forte contribution positive de sociétés bénéficiant de la hausse des matiéres premiéres (TOTAL ENERGIES +41%,
MAUREL &PROM +44%, GTT +25%). Dans le contexte de guerre entre la RUSSIE et TUKRAINE, THALES a enregistré
également une forte hausse (+63%). Certaines valeurs financiéres ont également profité de la hausse des taux a
limage d’AXA (+6%) ou COFACE (+17%).

'Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la
durée de placement recommandée.
Pour lattribution de performance : les calculs produits ne font pas l'objet d'un contréle indépendant et sont fournis a titre purement indicatif.

FINANCIERE
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¢ Nous avons globalement dans ce cadre maintenu en 2022 notre surpondération sur le segment semi-conducteurs
atravers principalement SOITEC et STMICROELECTRONICS. Ces valeurs présentent des perspectives moyen terme
extrémement attractives en raison du développement de U'électrification de lautomobile et de la 5G. SCHNEIDER a
également profité de cette tendance.

¢ | e fonds a été pénalisé par sa surexposition aux valeurs midcap qui ont enregistré une baisse supérieure aux large
capitalisation boursiere. Les valeurs non encore significativement rentables ont reculé significativement a limage
de la biotechnologie comme ABIVAX (-71%), GENEURO (-57%), AB SCIENCE (-41%) ou de la technologie ; KALRAY
(-45%), WALLIX (-57%), OREGE (-42%]), LUMIBIRD (-31%]), BELIEVE (-28%].

e Concernant les valeurs de croissance, le choix fit comme U'an dernier sélectif. Nous avons privilégié a lintérieur du
secteur du luxe la valeur LVMH qui ne nous apparait pas encore trop exagérément onéreuse méme si le rerating est
manifeste.

Conformément a notre philosophie, le portefeuille est resté fortement investi avec un taux de liquidité moyen autour
de 4%. Au 31 décembre 2022, le fonds reste largement diversifié avec 83 titres et un top 10 a 49%.

Les principaux contributeurs a la performance absolue du compartiment sur lannée ont été les suivants (le poids
mentionné est le poids moyen 2021].

Contributeurs positifs

- TOTAL ENERGIES - Poids : 6.46% / Performance 2022 : +41%

Le titre a profité de la hausse de plus du baril sur l'année, le Brent passant de 80 $ fin 2021 a plus de 127 $ en mars
pour refluer a partir de juin de 120 $ 4 80 $ en fin d’année 2022. Parallélement, Uactivité gaz liquéfié bénéficie
également de trés bons prix. Le titre pourrait commencer a bénéficier des investissements du groupe dans les
énergies renouvelables qui modifieraient la perception ISR.

- SANOFI - Poids : 3.1% / Performance 2022 : +31%

Le caractére défensif de SANOFI, couplé a une valorisation modeste a permis a SANOFI de se distinguer cette année.
La société a réussi a surmonter les inquiétudes provenant du procés sur le ZANTAC et le hold décrété par les autorités
ameéricaines sur le produit en étude sur la sclérose en plaques en raison de problémes hépathiques.

- THALES - Poids : 1.3%% / Performance 2022 : +63%
Le groupe a bénéficié des tensions géopolitiques aprés le déclenchement de la guerre par la RUSSIE qui a conduit

UALLEMAGNE a renforcer son budget militaire. Le titre bénéficie de plus du caractére a nouveau investissable par les
fonds ESG.

Contributeurs négatifs

- AB SCIENCES - Poids : 3.8% / Performance 2021 : -39%

Alors que le programme de développement pour le masitinib arrive en stade finalisation pour la maladie de Charcot
(als), le cours s’est replié de 41% suite au retard d’enregistrement exigé par le CANADA concernant cette pathologie.
L'année 2023 pourrait voir U'enregistrement du médicament en EUROPE et au CANADA, devrait délivrer des résultats
concernant le Covid et potentiellement la signature d’un partenariat.

- SCHNEIDER- Poids : 4.7% / Performance 2022 : -22%

Toujours au coeur de l'électrification et de la digitalisation des entreprises, la valeur a subi en 2022 les incertitudes
concernant l'évolution de l'économie chinoise et par le ralentissement de activité dans la consommation notamment
dans le résidentiel (15% du CA).

- TELEPERFORMANCE - Poids moyen 1,3% / Performance 2022 : -53%
Malgré des performances économiques remarquables, la valeur a été victime de controverses ESG concernant
certaines activités en Colombie. Le groupe a réussi a juguler ces probléemes par une communication efficace.

Perspective

Entre les principales banques centrales qui augmentent les taux d'intérét de maniére agressive pour juguler une
inflation encore loin de l'objectif des 2% dans les principales zones du monde, les multiples risques d’effet de second
tour (hausses des salaires, plein emploi, fin des aides budgétaires, réouverture en Chine, etc..) et des perspectives
liées a la récession en 2023, les inquiétudes concernant les perspectives économiques mondiales, nous entrainent
dans une nouvelle année faite d’incertitudes.

FINANCIERE

PLUVALCA ALLCAPS  30.12.2022

"1



Pour autant, les derniéres publications d’entreprises ont montré de surprenantes résiliences. Par ailleurs, 'épargne
des ménages encore substantielle et les soutiens budgétaires des Etats seront-ils suffisants pour inverser cette
tendance ?

Toutefois nous pouvons nous trouver quelques lueurs d’espoir dans le paralléele souvent fait avec les années Volcker
et cette période de forte hausse des taux directeurs, une récession a venir et un taux de chomage qui double
puisqu’apres 1981 lindice SP500 a réalisé des performances positives les 3 années qui ont suivies :

Sur les actifs risqués comme les actions, des indicateurs simples comme les suppressions de postes et de facto la
hausse du taux de chémage (bien que ce dernier soit un indicateur retardé], redonnant de l'agilité aux entreprises et
de la visibilité donnée par les banquiers centraux aux acteurs économiques seront des signaux tangibles pour se
renforcer sur cette classe d’actif. Car une chose est slire, c’est dans les entreprises et les entrepreneurs que l'argent
se fait.

Sur la partie taux, dans un scénario de forte récession, la classe « Investment Grade » reste probablement le
compartiment le plus favorable que le seul « high yield » qui pourrait souffrir davantage, qui plus est ans un scénario
ou la hausse des taux directeurs ne devrait pas cesser avant la mi-2023. Il faut garder a Uesprit qu’apres 7 ans de taux
négatifs dans la zone euro, les actifs monétaires, depuis peu, n'offrent plus de rendements négatifs (ESTR a 1,89%)
et sont propices a attendre des jours meilleurs. Toutefois, ne négligeons pas la fenétre de tir qui s'offre aux
investisseurs sur le segment du Haut rendement a 5 ans avec des taux supérieurs a 6% pour le BB, 8% pour le B et
proche de 11% pour le CCC et proposant une vraie parade a Uinflation.

En conclusion, et comme a son habitude, la qualité des sociétés va rester un théeme dominant pour nos fonds :
- Rendement du dividende et croissance du dividende
- Des bilans solides (faible ratio d’endettement]
- Des sociétés capables de répercuter la hausse des co(ts (pricing power),
- Des sociétés a faibles colts fixes, colts variables élevés,
- Des valeurs positionnées dans des secteurs a fortes barrieres a Uentrée et faible élasticité a la demande
- Des sociétés leader dans leur métier avec une couverture pays diversifiée
- Des sociétés avec un management de type entrepreneurial

Enfin, dans cet environnement instable, notre style de gestion, reste définitivement stratégique, avec une vision a long
terme cherchant a déterminer le niveau de risque et favoriser la dispersion a chaque étape de la construction du
portefeuille. Ainsi, notre approche « stock et bond-picking » devrait continuer d’étre profitable dans la durée pour
nos porteurs de parts afin de surperformer nos indicateurs de références.

Principaux mouvements dans le portefeuille

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Titres Acquisitions Cessions
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 6831 378,22 6 489 294,80
SANOFI 4 239 993,34 2692910,76
KERING 3399 298,80 3281 505,24
SCHNEIDER ELECTRIC SA 2 495 038,45 2 248 656,47
AIR LIQUIDE 2 478 792,52 2 257 767,32
AB SCIENCE PROMESSE 2165 163,48 2435161,29
TELEPERFORMANCE SE 2150 176,59 1771 863,42
ORANGE 1956 878,24 1818 305,32
CREDIT AGRICOLE SA 2002 366,55 1 454 305,37
VINCI SA 1436 896,22 1702 560,83

FINANCIERE

PLUVALCA ALLCAPS

30.12.2022

12



Politique ESG / ISR

Depuis sa fondation, Financiére Arbevel s'est focalisée sur une perspective long terme de linvestissement et les
enjeux d’une trés bonne connaissance des sociétés. La société de gestion a ainsi formalisé en 2019 une politique ISR
qui repose sur deux piliers (i) une politique d’exclusion (ii) et une politique de vote :

- La politique d’exclusion recouvre des considérations éthiques, des exclusions sectorielles limitées aux sociétés
productrices d'électricité a base de charbon et au secteur du tabac et des exclusions géographiques basées sur la
liste GAFIl et ETNC. Les titres concernés par les deux premiers critéres sont ceux figurant sur la liste du fonds
souverain norvégien, publique et mise a jour régulierement. Ces interdictions d'investissement sont programmées
en pre-trade.

- La politique de vote est consultable sur le site internet de Financiére Arbevel et permet de justifier les principes sous-
jacents aux votes aux assemblées générales. La société de gestion vote sur toute société dont elle détient, au travers
des fonds qu’elle gere, au moins 0.25% du capital, puisque limpact serait négligeable en-deca de ce seuil.

Financiere Arbevel est également signataire des PRI depuis janvier 2020.

Conformément au reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDRJ,
lensemble des informations sur la prise en compte des caractéristiques environnementales et sociales est disponible
dans 'annexe dédiée publiée sur le site a l'adresse suivante : https://www.arbevel.com/fr/nos-fonds/pluvalca-allcaps.

Informations réglementaires liées aux exigences de finance durable (Réglement dit « Taxonomie » UE
n°® 2020/852)

Classification SFDR : 8

Objectif environnemental : Aucun

Disclaimer : Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de U'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Conformément au réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR),
lensemble des informations périodiques sur la prise en compte des caractéristiques environnementales et sociales
est disponible a la section SFDR du présent rapport annuel .

Politique de rémunération

La société de gestion a établi une politique de rémunération des collaborateurs conformément aux dispositions
réglementaires. Elle est disponible sur le site internet de la société de gestion www.arbevel.com.

Au cours de Uexercice 2022, Ueffectif en équivalent temps plein était de 42,14 personnes. Le total des rémunérations
versées s'est élevé a 5,6M€ dont la part fixe était de 88% et la part variable de 12%. En vertu du principe de
proportionnalité, Financiere Arbevel ne communique pas la répartition des rémunérations de facon plus détaillée.

Risque global
La méthode de calcul du risque global est la méthode de calcul de 'engagement.

Informations diverses

Nous vous rappelons que les documents listés ci-dessous sont accessibles sur notre site internet :
http://www.arbevel.com :

- Politique de vote et d’engagement ;

- Rapport sur Uexercice des droits de vote ;

- Rapport d’engagement ;

- Politique de sélection des intermédiaires financiers ;

- Politique de gestion des conflits d'intéréts ;

- Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation ;

- Charte d'investissement responsable ;

- Code de transparence des fonds labellisés ISR ;

- Politique de prise en compte des incidences négatives et du risque de durabilité.
- Politique d’exclusion.
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers réglement
SFTR (en devise de comptabilité de l'opc])

1. Informations générales.

1.1. Montant des titres et matiéres premiéres prétés en proportion du total des actifs pouvant étre prétés définis
comme excluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie.

% des actifs

pouvant étre prétés 12,77

1.2. Montant des actifs engagés dans chaque type d’opération de financement sur titres et de contrats d’échange
sur rendement global exprimés en valeur absolue (dans la monnaie de Uorganisme de placement collectif) et en
proportion des actifs sous gestion de Uorganisme de placement collectif.

Valeur absolue 8 504 996,39 - = - -

% des actifs sous gestion 12,33 - - - =

2. Données sur la concentration.

2.1. Les dix plus gros émetteurs de garanties pour tous les types d’opérations de financement sur titres et de
contrats d’échange sur rendement global (ventilation des volumes de garanties et de matiéres premiéres recus
par noms d’émetteurs).

Dénomination ETAT ESPAGNOL

Montant

Dénomination

4209 210,51

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

Montant 4 095 347,46
Dénomination UNITEDHEALTH GROUP
Montant 2 469 240,80
Dénomination HENKEL AG AND CO KGAA
Montant 1540 535,64
Dénomination ETAT ITALIEN
Montant 417 124,00
Dénomination LEG IMMOBILIEN
Montant 329 988,90
Dénomination THE WALT DISNEY COMPANY
Montant 318 207,00
Dénomination BASF
Montant 7 808,92
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2.2. Les dix principales contreparties pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément (nom de la contrepartie et volume brut des opérations en cours).

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

SOCIETE
GENERALE

4 352 446,35 - - - _

CREDIT
AGRICOLE

4152 550,04 - - - -

3. Données d’opération agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément a ventiler en fonction des catégories suivantes.

3.1. Type et qualité des garanties.

Financiere Arbevel veille a n'accepter que des titres d'une haute qualité de crédit et veille a rehausser la valeur de ses
garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres recus. Ce dispositif est régulierement revu et remis
ajour.

3.2. Echéance de la garantie.

Prises
en pension

Mises
en pension

Emprunts
Préts de titres de titres

13387 463,23 - - - -
3.3. Monnaie de la garantie.
Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
EUR - - - -
10 600 015,43 - - - -
usD - - - -
2 787 447,80 - - _ _
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3.4. Echéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global.

Mises Prises
en pension en pension TRS

5822 146,50 = = = =
1401 389,42 - - = -

Emprunts
Préts de titres de titres

1281 460,47 - - - -

3.5. Pays ou sont établies les contreparties.

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

FRANCE =
8 504 996,39 = = = =

3.6. Réglement et compensation.

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

8 504 996,39 = = = =

4. Données sur la réutilisation des garanties (collateral).

La reglementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties recues en titres. Les
garanties recues en espéces sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

* OPCVM monétaires court terme (tels que définis par TESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et autres
questions liées aux OPCVM]

e Dépot

Titres d'Etats Long Terme de haute qualité

eTitres d'Etats Court Terme de haute qualité

¢ Prises en pension

Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant recu pour les espéces.
Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les espéces recus.
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5. Conservation des garanties recues par Uorganisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global.

Nombre de dépositaires 1
Dénomination SOCIETE GENERALE
Montant 13 387 463,23

6. Conservation des garanties fournies par Uorganisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global.

Financiere Arbevel veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour s'assurer de la bonne
conservation des titres recus et du cash.

7. Opérations de préts de titres et de mise en pension.

Dans le cadre des opérations de préts de titres et de mise en pension, Financiere Arbevel a confié au dépositaire de
UOPCVM, pour le compte de celui-ci, les réalisations suivantes : la sélection des contreparties, la demande de mise
en place des contrats de marché, le contréle du risque de contrepartie, le suivi qualitatif et quantitatif de la
collatéralisation (contréles de dispersion, des notations, des liquidités), des pensions et préts de titres. Les revenus
nets résultant de ces opérations sont restitués a 'OPCVM pour plus de 50%. Financiére Arbevel ne peut pas percevoir
plus de 50% des revenus nets générés par ces opérations.

FINANCIERE
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Techniques de gestion efficace
du portefeuille et instruments financiers

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

e Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 8504 996,39

- Préts de titres : 8 504 996,39

- Emprunts de titres :
- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

e Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 5215 430,45
- Change a terme: -

- Future : -

- Options : 5215 430,45

- Swap : -

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

CREDIT AGRICOLE SOCIETE GENERALE
SOCIETE GENERALE -

(*) Sauf les dérivés listés.

U FINANCIERE
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Techniques de gestion efficace

c) Garanties financiéres recues par UOPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

- Dépots a terme

- Actions 8761128,72

- Obligations 4 626 334,51

- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total 13 387 463,23

Instruments financiers dérivés
- Dépdts a terme

- Actions

- Obligations

- OPCVM

- Espéces (**)

Total

(**] Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***) 79 431,03
- Autres revenus -
Total des revenus 79 431,03

- Frais opérationnels directs
- Frais opérationnels indirects

- Autres frais

Total des frais

(***] Revenus percus sur préts et prises en pension.
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COMPTES
ANNUELS




BILAN
ACTIF

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS

e Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
e Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
e Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables
Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
¢ Organismes de placements collectifs

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels
et équivalents d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de 'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de l'union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de l'union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Autres organismes non européens
e Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres financiers recus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
¢ Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
e Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Liquidités
Autres actifs
TOTAL DE L'ACTIF

FINANCIERE

30.12.2022
EUR

80 075 765,62

66 957 342,67

4 613 426,56

8 504 996,39

1347 995,10

1347 995,10

1265 884,91
1265 884,91

82 689 645,63

PLUVALCA ALLCAPS

31.12.2021
EUR

70 786 334,65

61843 610,47

733 609,56

8175 914,62

33 200,00

1565 336,62

1565 336,62

72 351 671,27
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BILAN
PASSIF

CAPITAUX PROPRES
e Capital
¢ Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
¢ Report a nouveau
¢ Plus et moins-values nettes de l'exercice

e Résultat de l'exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de l'actif net)

INSTRUMENTS FINANCIERS
¢ Opérations de cession sur instruments financiers
e Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
e Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

TOTAL DU PASSIF

FINANCIERE

30.12.2022
EUR

51219 962,82

17 318 644,18
426 197,95

68 964 804,95

13 488 414,74

13 134 394,74

354 020,00

236 425,94

236 425,94

82 689 645,63

PLUVALCA ALLCAPS

31.12.2021
EUR

52 854 596,41

8782779,06
559 874,92

62 197 250,39

8 972752,16

8 614 424,16

358 328,00

105 316,48

105 316,48

1076 352,24
1076 352,24

72 351 671,27
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HORS
BILAN

OPERATIONS DE COUVERTURE

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options])
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

AUTRES OPERATIONS

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

FINANCIERE
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EUR

5215 430,45
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COMPTE
DE RESULTAT

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

e Produits sur dépots et sur comptes financiers

¢ Produits sur actions et valeurs assimilées

¢ Produits sur obligations et valeurs assimilées

¢ Produits sur titres de créances

¢ Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers
e Produits sur contrats financiers

e Autres produits financiers

Total (1)

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

e Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers
e Charges sur contrats financiers
e Charges sur dettes financiéres

e Autres charges financiéeres

Total (11)

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 1)

Autres produits (I11)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (V)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L.214-17-1) (I - Il + 11l - IV)

Régularisation des revenus de l'exercice (V)

Acomptes sur résultat versés au titre de Uexercice (VI)

RESULTAT (1- 11+ 1= 1V +/-V-VI) :

FINANCIERE

30.12.2022
EUR

2 744,80
1370312,10

79 431,03

1452 487,93

-18 494,74

-18 494,74

1433 993,19

-1 064 382,92

369 610,27

56 587,68

426 197,95

PLUVALCA ALLCAPS

31.12.2021
EUR

0,01
1502312,26

326 580,51

1828 892,78

-26 564,08

-26 564,08

1802 328,70

-1088 237,39

714 091,31

-154.216,39

559 874,92
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Comptes annuels

ANNEXES




REGLES ET METHODES
COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n® 2014-01, modifié.

I Comptabilisation des revenus
L'OPCVM comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

I Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de TOPCVM est effectuée frais exclus.

I Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de lOPCVM sont évalués selon les principes suivants :
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de titrisation :
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens.

Acquisitions temporaires de titres :

Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle.

Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec suffisam-
ment de certitude.

Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur de
marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par 'OPCVM a lissue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :

Les TCN qui, lors de Uacquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés de maniere
linéaire.

Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés : a leur valeur de marché
jusqu’a 3 mois et un jour avant 'échéance.

La différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant U'échéance et la valeur de remboursement
est linéarisée sur les 3 derniers mois.

Exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a U'échéance.

FINANCIERE
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Regles et méthodes comptables

Valeur de marché retenue :

BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pour les TCN faisant Uobjet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux constatés
chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere : application d’'une méthode proportionnelle avec utilisation du taux de
rendement de la courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des caractéristiques intrinséques
de U'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux des
titres sous-jacents.

Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de
compensation veille

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de
compensation veille.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :
Options cotées sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille.
Options cotées sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de compensation veille.

Opérations d’échange (swaps) :

Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois ne sont pas valorisés.

Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de
maniére indépendante un controle de cette évaluation.

Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments sont
évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle
de la comptabilité de LOPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et pour le méme montant. Les
opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

(* pour les OPCVM autorisés a réaliser les opérations visées)

I Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours de
valorisation (ou a l'estimation, si l'opération est réalisée de gré a gré) multiplié par le nombre de contrats et par
le nominal.

Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de 'équivalent sous-jacent de
Uoption. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d'un modele
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a l'échéance,
le taux d’'intérét court terme, le prix d’exercice de loption et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le
hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au sens du contrat.

Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.
Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

FINANCIERE
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Regles et méthodes comptables

B Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, impdts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d’informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au

. Assiette Taux baréme
compartiment
Action A Action Z Action | Action B
Frais de gestion financiére
et frais administratifs . 2,392 % TTC 0.30 % TTC 1% TTC 1,35 % TTC
externes a la société de Actif net . . . .
) PR maximum maximum maximum maximum
gestion (CAC, dépositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Prélevement
sur chaque Néant Néant Néant Néant
mouvement .
transaction
20% au-dela de 15% au-dela de 20% au-dela de
Commission de sur lindice de lindice de lindice de
Actif net référence SBF 120 Néant référence SBF 120 | référence SBF 120
performance . . .
si la performance si la performance | si la performance
est positive est positive est positive

I Devise de comptabilité
La comptabilité du compartiment est effectuée en euro.

B Indication des changements comptables soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication des autres changements soumis a Uinformation particuliere des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

B Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice
Néant.

B Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Actions A Actions Z Actions | Actions B
Pour les revenus : Capitalisation totale Capitalisation totale Capitalisation totale Capitalisation totale
Pour les plus
ou moins-values : Capitalisation totale Capitalisation totale Capitalisation totale Capitalisation totale

M
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EVOLUTION
DE LACTIF NET

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC])

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC])

Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change

Variations de la différence d'estimation
des dépdts et instruments financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de U'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de U'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur
plus et moins-values ettes

Acompte(s) versé(s) au cours de Uexercice sur résultat
Autres éléments*

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

* Soulte de fusion du FCP GTA France le 13/09/2022.

FINANCIERE

30.12.2022
EUR

62 197 250,39
32 714 460,05
-17 238 628,88
6 305 785,58
-6 184 641,69
2028 323,38
-1 803 334,47
-477 638,30
11718,24

-8 866 675,28

455801218
13 424 687,46

-91 814,00

63 622,00
155 436,00

369 610,27

389,66
68 964 804,95

PLUVALCA ALLCAPS

31.12.2021
EUR

61554 319,96
14750 532,83
-26 464 715,65
11150 434,97
-2 001 914,77
1788 678,00
-659 299,20
-360 987,99
156,05

1681 745,88

13 424 687,46
11742 941,58

44.209,00

155 436,00
111 227,00

714 091,31

62 197 250,39
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COMPLEMENTS
D’INFORMATION

1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d‘instrument

1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché

réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -
Obligations convertibles - -
Obligations a taux fixe 4 613 426,56 -

Obligations a taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments - -

1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres recus Titres Titres acquis Ventes
en pension cédés empruntés cédés a rémeéré cédés a découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - R

Autres instruments - - - _

FINANCIERE
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Compléments d’information

1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Actions

Change

Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les marchés -
réglementés ou assimilés

Engagements de gré a gré -

Autres engagements -

Autres opérations
Engagements sur les marchés -
réglementés ou assimilés

5215 430,45

Engagements de gré a gré -

Autres engagements -

2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe

Taux variables

Taux révisable

Autres

Actif
Dépéts

Obligations et valeurs assimilées 4 613 426,56

Titres de créances -

Opérations temporaires sur titres financiers 8504 996,39

Comptes financiers -

1265 884,91

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations -

3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0 - 3 mois 3 mois - 1an 1-3ans

3-5ans

>5ans

Actif
Dépots

Obligations et valeurs assimilées -

- 4199 334,56

414092,00

Titres de créances -

Opérations temporaires

. . . 8504 996,39
sur titres financiers

Comptes financiers 1265 884,91

Passif
Opérations temporaires -
sur titres financiers

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations -

FINANCIERE
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Compléments d’information

4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a ['exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale - - usD Autres devises
Actif ) ) ) )
Dépots

Actions et valeurs assimilées - - 2 612 087,89 -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - R

0PC - - - -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Créances - - - -

Comptes financiers - - - -

Autres actifs - - - -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires
sur titres financiers

Dettes - - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -

5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances

Opérations de change a terme de devises : 1347 995,10

Achats a terme de devises -

Montant total négocié des Ventes a terme de devises -

Autres Créances :

Dépots de garantie (versés) 1338 905,20
Souscriptions a recevoir 6 380,05
Ventes réglements différés 2 709,85

Autres opérations -

Dettes

Opérations de change a terme de devises : 236 425,94
Ventes a terme de devises -
Montant total négocié des Achats a terme de devises -

Autres Dettes :

Rachat a payer 122 796,73

Frais provisionnés 113 629,21

Autres opérations -
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6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats

Eaactﬁg?éréepdevr?gtalstnL’éer;;fi(/;e : Nombre d’actions Montant Nombre d’actions Montant
Action A/ FR0000422842 57 347,841 27 590 690,91 19 362,079 9525 029,75
Action B / FR0013294204 12 832,81 1475710,57 10 846,141 1240121,61
Action | / FR0012219905 1 951,503 3552 502,49 3 748,963 6 351 444,71
Action Z / FR0011156389 150,072 95 556,08 199,05 122 032,81
Commission de souscription /
rachat par catégorie d'action : Montant Montant
Action A/ FR0000422842 675,89 1925,76
Action B/ FR0013294204 - -
Action | / FR0012219905 - -
Action Z / FR0011156389 - -
Rétrocessions par catégorie d'action : Montant Montant
Action A/ FR0000422842 675,89 1925,76
Action B/ FR0013294204 - -
Action | / FR0012219905 - -
Action Z / FR0011156389 - -
Commissions acquises a 'OPC
par catégorie d’action : Montant Montant
Action A/ FR0000422842 - -
Action B / FR0013294204 - -
Action | / FR0012219905 - -
Action Z / FR0011156389 - -
7. Frais de gestion
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de Uactif net moyen %
Catégorie d'action :
Action A / FR0000422842 2,39
Action B/ FR0013294204 1,35
Action | / FR0012219905 1,00
Action Z / FR0011156389 0,30
Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l'exercice Montant
Catégorie d’action :
Action A/ FR0000422842 53,68
Action B/ FR0013294204 0,01
Action | / FR0012219905 16,10
Action Z / FR0011156389 -
Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a lOPC -

- Ventilation par OPC “cible” :

-0PC1 -

-0PC2 -
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8. Engagements recus et donnés

8.1. Description des garanties recues par l'OPC avec mention des garanties de capital

8.2. Description des autres engagements recus €t/0U QONNES ..........cciviiiuiiuiiiei ettt ettt

9. Autres informations
9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire :
- Instruments financiers recus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie :
Instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions 8 520 968,18
- obligations 4 613 426,56
- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou aux gestionnaires
financiers (Sicav] et OPC gérés par ces entités :

-0PC -

- autres instruments financiers -
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10. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat
(En devise de comptabilité de 'OPC]

Acomptes versés au titre de Uexercice

Catégorie Montant Montant Crédit d'impot Crédit d'impot
Date d’action global unitaire totaux unitaire
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30.12.2022 31.12.2021
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau - -
Résultat 426 197,95 559 874,92
Total 426 197,95 559 874,92
Action A/ FR0000422842 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de l'exercice - -
Capitalisation 70 886,00 93 158,90
Total 70 886,00 93 158,90
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat - -
Action B / FR0013294204 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de Uexercice - -
Capitalisation 72 877,60 82 666,15
Total 72 877,60 82 666,15
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’'impot attaché a la distribution du résultat - -
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Action 1 / FR0012219905

Devise

30.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de Uexercice
Capitalisation

Total

271 197,08

271 197,08

370 739,50

370 739,50

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat

Action Z / FR0011156389

Devise

30.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de Uexercice
Capitalisation

Total

11 237,27

11 237,27

13 310,37

13 310,37

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’'impot attaché a la distribution du résultat
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11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de 'OPC)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de Uexercice

Date Montant global Montant unitaire
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30.12.2022 31.12.2021
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de U'exercice 17 318 644,18 8782 779,06
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -
Total 17 318 644,18 8 782 779,06
Action A/ FR0000422842 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation 11 259 087,22 4 432 816,06
Total 11 259 087,22 4 432 816,06
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
Action B/ FR0013294204 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation 1565 832,30 944 115,41
Total 1565 832,30 944 115,41
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
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Action | / FR0012219905 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation 4 368 794,07 3321182,22
Total 4 368 794,07 3321182,22
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
Action Z / FR0011156389 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation 124 930,59 84 665,37
Total 124 930,59 84 665,37
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -

RRBEVELIRE PLUVALCA ALLCAPS ~ 30.12.2022

40



Compléments d’information

12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de la Sicav au cours des 5 derniers exercices

Devise OPC
EUR 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Actif net 68 964 804,95 62197 250,39 61554 319,96 99 338 851,02 84111 526,32

Action A/ FR0000422842
30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 482,68 564,13 468,06 480,04 378,48

93 441,941 55 456,179 63 046,899 99 292,159 102 834,089

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp06t unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique)

Capitalisation unitaire ? 121,25 81,61 -27,04 7,51 9,45

En application de Ulnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

Action B / FR0013294204
30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 110,83 128,2 105,28 106,85 83,32

54 241,65 52 254,981 47 315,036 70 373,65 56 374,845

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp06t unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? 30,21 19,64 -5,06 2,72 2,44

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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Action | / FR0012219905
30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 17611 2 006,86 1 642,05 1660,78 1291,82

9 966,772 11 764,232 16 197,478 26 325,388 31 063,406

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'impot unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire ? 465,54 313,82 -73,77 46,35 52,05

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

Action Z / FR0011156389
30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 637,77 730, 593,13 595,74 459,43

778,364 827,342 785,303 728,017 793,421

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'impot unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? 174,94 118,42 -22,85 21,13 23,43

En application de Ulnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I g capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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INVENTAIRE
30.12.2022

Valeurs mobilieres

Action

FR0O010557264

FR0O010557264

FR0O000120404

FR0000120073

NLO0000235190

FR0013258662

FR0010220475

FRO000071946

FR0000074148

FR0000120628

ES0113211835

DEOOOBASF111

FR0013280286

FRO000131104

FR0000039299

FRO006174348

FR0000125338

FR0000120172

FR0000120172

FR0000120172

FR0000120172

FRO01400AJ45

FR001400AJ45

FRO01400AJ45

FINANCIERE

AB SCIENCE PROMESSE

AB SCIENCE PROMESSE

ACCOR SA

AIR LIQUIDE

AIRBUS BR BEARER SHS

ALD SA

ALSTOM

ALTEN

ASSYSTEM

AXA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA

BASF SE

BIOMERIEUX SA

BNP PARIBAS

BOLLORE SA

BUREAU VERITAS

CAP GEMINI SE

CARREFOUR SA

CARREFOUR SA

CARREFOUR SA

CARREFOUR SA
CIE GENERALE
MICHELIN SA

CIE GENERALE
MICHELIN SA

CIE GENERALE
MICHELIN SA

DES ETABLISSEMENTS

DES ETABLISSEMENTS

DES ETABLISSEMENTS

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PRETER

PRETER

PRETER

14 058,00

40 281,00

15 191,00

21317,00

19 063,00

28 157,00

15 530,00

2 759,00

10 778,00

84 732,00

718 230,00

167,00

1612,00

63 658,00

42 405,00

12 622,00

6 377,00

2 000,00

4.048,00

10 000,00

7 108,00

23 500,00

2528,00

1 958,00

99 671,22
285 592,29
354 709,85

2 822 370,80
2116 374,26
302 969,32
354 394,60
322 251,20
437 586,80
2207 692,26
4095 347,46
7 808,92

157 847,04
3389 788,50
221 354,10
310 627,42
994 493,15

31 280,00

63310,72
156 400,00
111 169,12
610 647,50

65 690,08

50 878,63

PLUVALCA ALLCAPS

EUR 0,14
EUR 0,41
EUR 0,51
EUR 4,09
EUR 3,07
EUR 0,44
EUR 0,51
EUR 0,47
EUR 0,63
EUR 3,20
EUR 5,94
EUR 0,01
EUR 0,23
EUR 4,92
EUR 0,32
EUR 0,45
EUR 1,44
EUR 0,05
EUR 0,09
EUR 0,23
EUR 0,16
EUR 0,89
EUR 0,10
EUR 0,07
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FRO01400AJ45

FRO010667147

FR0O000125007

FR0000045072

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0011716265

FR0000120644

FR0014003TT8

FR0010908533

FR0000130452

FR0011466069

FR0010208488

FR0012882389

FR0O000035818

FR0000121667

FR0000121667

FR0000121667

FR0000121667
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CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS
MICHELIN SA

COFACE

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN SA

CREDIT AGRICOLE SA

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

CROSSJECT

DANONE SA

DASSAULT SYSTEMES SE

EDENRED

EIFFAGE

EKINOPS

ENGIE SA

EQUASENS

ESKER

ESSILOR LUXOTTICA SA

ESSILOR LUXOTTICA SA

ESSILOR LUXOTTICA SA

ESSILOR LUXOTTICA SA

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

381,00

33 273,00

17 924,00

38 905,00

10 224,00

10 000,00

4.000,00

5 000,00

8 000,00

2 282,00

2 406,00

5522,00

9 944,00

5 033,00

20 351,00

77 238,00

18 736,00

10 000,00

13 700,00

3 545,00

45 944,00

65 751,00

3300,00

2 542,00

1 848,00

4.869,00

2 000,00

227,00

9 900,29

403 934,22

818 230,60

382 475,06

33 688,08

32 950,00

13 180,00

16 475,00

26 360,00

7519,19

792777

18 194,99

32 765,48

16 583,74

67 056,55

254 499,21

922 373,28

334 950,00

697 056,00

325 856,40

385 929,60

880 274,39

246 510,00

399 856,60

312 681,60

823 834,80

338 400,00

38 408,40

PLUVALCA ALLCAPS

EUR 0,01
EUR 0,59
EUR 1,19
EUR 0,55
EUR 0,05
EUR 0,05
EUR 0,02
EUR 0,02
EUR 0,04
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,03
EUR 0,05
EUR 0,02
EUR 0,10
EUR 0,37
EUR 1,34
EUR 0,49
EUR 1,01
EUR 0,47
EUR 0,56
EUR 1,28
EUR 0,36
EUR 0,58
EUR 0,45
EUR 1,19
EUR 0,49
EUR 0,06
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FR0O000120669

FR0000120669

FR0O000120669

FR0000120669

FR0O000062671

FR0011726835

CH0308403085

DE0006048432

FR0000052292

NL0000440311

FR0014007LQ2

FR0010929125

FR0000073298

FR0010722819

FR0010722819

FR0013030152

DEOOOLEG1110

FR0O000120321

FR0000038242

FR0O000121014

FR0000038606

FR0O000051070

FR0011049824

FR0010353888

FR0011341205

FR0011341205

FR0011341205

FR0011341205
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ESSO

ESSO

ESSO

ESSO

EXAIL TECHNOLOGIES SA

GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ

GENEURO SA

HENKEL KGAA VZ PFD

HERMES INTERNATIONAL

HOLLAND COLOURS NV

HUNYVERS

ID LOGISTICS GROUP

IPSOS

KALRAY

KALRAY

LA FRANCAISE DE IENERGIE SA

LEG IMMOBILIEN SE

LOREAL SA

LUMIBIRD SA

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE

MANITOU BF

MAUREL ET PROM

MEDIAN TECHNOLOGIES

MGI DIGITAL GRAPHIC TECHNOLOGY

NANOBIOTIX

NANOBIOTIX

NANOBIOTIX

NANOBIOTIX

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

528,00

44,00

32,00

2 396,00

12 000,00

5 608,00

200 000,00

23 534,00

700,00

750,00

9 999,00

1109,00

6726,00

1 429,00

13 976,00

11 139,00

5331,00

4.000,00

24.784,00

8 835,00

8 721,00

100 000,00

20 494,00

5732,00

437,00

1029,00

3086,00

1760,00

24.921,60

2 076,80

1510,40

113 091,20

239 760,00

559 678,40

300 000,00

—_

540 535,64

—_

011 500,00

96 000,00

118 488,15

297 212,00

393 471,00

24.778,86

242 343,84

438 876,60

329 988,90

1334 400,00

410 423,04

6006 916,50

216 280,80

401 500,00

182 191,66

163 075,40

1581,94

3724,98

11171,32

6 371,20

PLUVALCA ALLCAPS

EUR 0,04
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,16
EUR 0,35
EUR 0,81
EUR 0,44
EUR 2,23
EUR 1,47
EUR 0,14
EUR 0,17
EUR 0,43
EUR 0,57
EUR 0,04
EUR 0,35
EUR 0,64
EUR 0,48
EUR 1,93
EUR 0,60
EUR 8,71
EUR 0,31
EUR 0,58
EUR 0,26
EUR 0,24
EUR 0,00
EUR 0,01
EUR 0,02
EUR 0,01
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FR0011341205

FRO000044448

FR0014003T71

FR0000133308

FR0O000120693

FR0000120693

FR0O000120693

FR0000124570

FR0000130577

FR0000130395

FR0000131906

FR0O000039091

FR0000073272

FR0000120578

FR0000121972

FR0000121709

FR0010282822

FR0000130809

FR0013227113

FR0O000050809

FR0012757854

NL00150001Q9

NL0000226223

FR0004180578

FR0000051807

FR0O000051807

FR0000121329

FR0000120271
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NANOBIOTIX

NEXANS SA

OMER DECUGIS & CIE SA

ORANGE

PERNOD RICARD

PERNOD RICARD

PERNOD RICARD

PLASTIC OMNIUM

PUBLICIS GROUPE

REMY COINTREAU

RENAULT SA

ROBERTET S.A.

SAFRAN

SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SA

SEB SA

SES IMAGOTAG SHS

SOCIETE GENERALE A

SOITEC SA

SOPRA STERIA GROUP SA

SPIE SA

STELLANTIS NV

STMICROELECTRONICS NV

SWORD GROUP

TELEPERFORMANCE SE

TELEPERFORMANCE SE

THALES SA

TOTAL ENERGIES SE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PROPRE

PROPRE

PRETER

13 688,00

6 607,00

25000,00

78 870,00

3080,00

1920,00

888,00

13 000,00

9512,00

2 220,00

13 995,00

500,00

16 344,00

47 665,00

21 258,00

3800,00

2778,00

43 303,00

5572,00

5292,00

16 423,00

75 012,00

27 623,00

9 565,00

2372,00

219,00

8 490,00

5 000,00

49 550,56

557 961,15

120 750,00

731 992,47

565 950,00

352 800,00

163 170,00

176 540,00

565 203,04

349 872,00

437 693,63

418 500,00

1910 940,48

4282 223,60

2778 845,76

297 350,00

338 916,00

1016 754,44

851 680,20

747 230,40

400 064,28

995 409,24

911 420,89

376 861,00

528 244,40

48 771,30

1012 857,00

293 250,00

PLUVALCA ALLCAPS

EUR 0,07
EUR 0,81
EUR 0,18
EUR 1,06
EUR 0,82
EUR 0,51
EUR 0,24
EUR 0,26
EUR 0,82
EUR 0,51
EUR 0,63
EUR 0,61
EUR 2,77
EUR 6,21
EUR 4,03
EUR 0,43
EUR 0,49
EUR 1,47
EUR 1,23
EUR 1,08
EUR 0,58
EUR 1,44
EUR 1,32
EUR 0,55
EUR 0,77
EUR 0,07
EUR 1,47
EUR 0,43
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FR0000120271

FR0000120271

FR0O005691656

FR0000054470

US91324P1021

FR0013506730

FR0000124141

FR0013447729

FR0000125486

FR0000127771

US2546871060

FR0011981968

Total Action

TOTAL ENERGIES SE

TOTAL ENERGIES SE

TRIGANO

UBISOFT ENTERTAINMENT

UNITEDHEALTH GROUP

VALLOUREC SA

VEOLIA ENVIRONNEMENT

VERALLIA SASU

VINCI SA

VIVENDI

WALT DISNEY CO/THE

WORLDLINE

Obligation
ES00000122E5 KINGDOM OF SPAIN 4.65% 30/07/25
IT0004889033 REPUBLIC OF ITALY 4.75% 01/09/2028

Total Obligation
Total Valeurs mobilieres
Options

Valeurs mobilieres

AFX12303PQ01 AFX1/202303/P/100.
AH12303PQ01 AH1/202303/P/23.
CA12303PQ01 CA1/202303/P/15.
DG12303PQ01 DG1/202303/P/90.
DYS12301PT01 DYS1/202301/P/33.

HI22303PQ02 H12/202303/P/1200.

KR22301PT02 KR2/202301/P/500.
KR22303PQ01 KR2/202303/P/440.
LF22302PQ01 LF2/202302/P/140.
MC12303PQ02 MC1/202303/P/620.

FINANCIERE

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PGARAN

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

65 802,00

32 096,00

2518,00

7 050,00

4 660,00

34 403,00

27 259,00

10 000,00

12 641,00

71 375,00

3 650,00

7 735,00

4.031,00

400,00

-50,00

-150,00

-250,00

-200,00

-150,00

-10,00

-10,00

-10,00

-50,00

-30,00

3859 287,30
1882 430,40
321 296,80
186 190,50
2 469 240,80
422 124,81
654 216,00
316 800,00
1179 278,89
636 236,75
318 207,00

282 559,55

75 698 667,36

4209 210,51

417 124,00

4 626 334,51
80 325 001,87

-11 450,00
-17 550,00
-12 250,00
-48 800,00
-11 250,00
-21 610,00
-31 020,00
-15390,00
-19 450,00

-42 930,00

PLUVALCA ALLCAPS

EUR 5,60
EUR 2,73
EUR 0,47
EUR 0,27
usD 3,58
EUR 0,61
EUR 0,95
EUR 0,46
EUR 1,71
EUR 0,92
usD 0,46
EUR 0,41
109,76
EUR 6,10
EUR 0,60
6,71
116,47
EUR -0,02
EUR -0,03
EUR -0,02
EUR -0,07
EUR -0,02
EUR -0,03
EUR -0,04
EUR -0,02
EUR -0,03
EUR -0,06
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OR12301PT01 O0R1/202301/P/280. PROPRE -100,00

OR12303PQ01 OR1/202303/P/300. PROPRE -60,00
R132303PQ01 R13/202303/P/170. PROPRE -40,00
RN12301PT01 RN1/202301/P/26. PROPRE -100,00
RN12303PQ01 RN1/202303/P/27. PROPRE -100,00
SA12303PQ01 SA1/202303/P/80. PROPRE -150,00
SU1A2303PQ01 SU1A/202303/P/125. PROPRE -100,00

Total Valeurs mobilieres
Total Options

Liquidites

BANQUE OU ATTENTE

Ach diff op de capi PROPRE -122 796,73

Banque EUR SGP PROPRE 1265 884,91

Ces tmp reg diff EUR PROPRE 2 709,85

Sous recev EUR SGP PROPRE 6 380,05
Total BANQUE OU ATTENTE

DEPOSIT DE GARANTIE
Gar sur MAT ferm V PROPRE 1338 905,20

Total DEPOSIT DE GARANTIE
FRAIS DE GESTION

PrComGestFin PROPRE -91866,18
PrComGestFin PROPRE -6 747,18
PrComGestFin PROPRE -14 821,55
PrComGestFin PROPRE -124,51
PrComVariableAcqu PROPRE -53,68
PrComVariableAcqu PROPRE -16,11

Total FRAIS DE GESTION
Total Liquidites
Dossiers

AD1 REME:Prise depot de Collateral (Doss.)

PDC-03933403 PDC/DE000BASF111/31/ PGAR1 -7 808,92

FINANCIERE

-7 800,00
-31 980,00
-12 440,00

-1 900,00

-9 500,00
-14.100,00

-44 600,00

-354 020,00
-354 020,00

-122 796,73
1265 884,91
2709,85

6 380,05

1152 178,08

1338 905,20

1338 905,20

-91 866,18
-6 747,18
-14 821,55
-124,51
-53,68

-16,11

-113 629,21
2 377 454,07

-7 808,92

PLUVALCA ALLCAPS

EUR -0,01
EUR -0,05
EUR -0,02
EUR -0,00
EUR -0,01
EUR -0,02
EUR -0,06
-0,51
-0,51
EUR -0,18
EUR 1,84
EUR 0,00
EUR 0,01
1,67
EUR 1,94
1,94
EUR -0,13
EUR -0,01
EUR -0,02
EUR -0,00
EUR -0,00
EUR -0,00
-0,16
3,45
EUR -0,01
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PDC-03933404

PDC-03933425

PDC-03933399

PDC-03933388

PDC-03933390

PDC-03933414

PDC-03933389

Total AD1 REME:Prise depot de Collateral (Doss.)

PDC/DEOOOLEG1110/31/

PDC/DE0006048432/31/

PDC/ES00000122E5/31/

PDC/ES0113211835/31/

PDC/IT0004889033/31/

PDC/US2546871060/31/

PDC/US91324P1021/31/

Dossier de pret de titres

PT—00228370

PT—00239127

PT—00239326

PT—00237289

PT—00236724

PT—00234386

PT—00238492

PT—00238544

PT—00236459

PT—00237487

PT—00235920

PT—00237296

PT—00237773

PT—00238878

PT—00239056

PT—00239176

PT—00239130

PT—00235452

PT—00235206

PT—00239323

FINANCIERE

FIX  KALRAY

FIX  MICHELIN RG

PT/FR0000051807/30/1

PT/FR0000120172/02/1

PT/FR0000120172/18/1

PT/FR0000120172/26/0

PT/FR0000120271/05/1

PT/FR0000120271/06/1

PT/FR0000120669/06/1

PT/FR0000120669/08/1

PT/FR0000120669/19/0

PT/FR0000120693/02/1

PT/FR0000120693/17/1

PT/FR0000121667/15/1

PT/FR0000121667/20/1

PT/FR0000121667/22/1

PT/FR0010557264/21/1

PT/FR0011341205/02/0

PT/FR0011341205/24/0

PT/FR0011341205/30/1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

-329 988,90

-1 540 535,64

-4 209 210,51

-4.095 347,46

-417 124,00

-318 207,00

-2 469 240,80

44 441,90

65 475,20

532 988,40

162 850,00

61205,76

33 720,00

294 450,00

3875079,78

2 151,60

28 617,60

1 689,60

551 936,00

354 240,00

339 847,20

832 355,55

345 000,00

81817,56

11 927,39

179170

6 564,80

-329 988,90
-1540 535,64
-4 209 210,51
-4.095 347,46

-417 124,00

-318 207,00

-2 469 240,80

-13 387 463,23

315,79
0,15
1,28
8,81
3,32
0,21
0,90

11,84
45,55
298,28
26,49
41,08
26,36
0,82
1,45
0,83
24,55
1,37
20,01

2,76

PLUVALCA ALLCAPS

EUR  -0,48
EUR  -2.23
EUR  -6,10
EUR  -594
EUR  -0,60
EUR  -0,46
EUR  -358
-19,41
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
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PT—00235399

PT—00238353

PT—00238697

PT—00238740

PT—00238791

PT—00237821

PT—00235973

PT—00236089

PT—00239171

PT—00235209

PT—00237096

PT—00237098

PT—00238877

PT—00239229

PT/FR0011341205/31/0

PT/FR0011716265/01/1

PT/FR0011716265/12/1

PT/FR0011716265/13/1

PT/FR0011716265/14/1

PT/FR0011716265/18/1

PT/FR0011716265/20/0

PT/FR0011716265/22/0

PT/FR0011716265/22/1

PT/FR0011716265/24/0

PT/FR0011716265/28/1

PT/FR0011716265/28/1

PT/FR001400AJ45/15/1

PT/FR001400AJ45/27/1

Total Dossier de pret de titres

Total Dossiers

Total PLUVALCA ALLCAPS

FINANCIERE

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

4.126,29

32 500,00

13 360,00

17 375,00

27 600,00

39 004,56

64.105,65

32 218,56

7770,21

20 786,29

21 066,43

9 178,89

52 905,16

625 217,50

46,08
17,56
7,22
9,39
14,91
653,49
954,65
503,80
4,20
319,99
313,72
153,79
0,09

1,50

3832,24

-13 383 630,99
68 964 804,95

PLUVALCA ALLCAPS

EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
0,01
-19,41
100,00
30.12.2022
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Par investissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité economique qui
contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant gu'il ne cause
de préjudice important a
aucun de ces objectifs et
gue les societes
beneficiaires des
investissements
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance

La taxinomie de 'UE est un
systeme de classification
institue par le reglement
(UE) 2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économigues durables sur
le plan environnemental
Ce reglement n'établit pas
de liste d'activites
economiques durables sur
le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas necessairement
alignés sur la taxinomie

Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniere dont
les caractéristiques
environnementales et
sociales promues par le
produit ont ete atteintes

Denomination du produit - PLUVALCA ALLCAPS
l[dentifiant d'entite juridigue - FINANCIERE ARBEVEL

Caracteristigues environnementales
et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

O

O Qui ) Non

O [l promouvait des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et bien
qu'il n'ait pas eu d'objectif d'investissement
durable, il présentait une proportion de __%
dinvestissements durables

Il a realise des investissements
durables ayant un objectif
environnemental - __%

O dans des activites economigues
qui sont considérees comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de UE

O ayant un objectif environnemental dans
des activites economigques qui sont
considéerees comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de lUE

O ayant un objectif environnemental dans
des activiteés economigues gui ne sont
pas considerées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de [UE

O dans des activites économiques
qui ne sont pas considerees
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la

taxinomie de [UE O ayant un objectif social

Il a realise des investissements

SRS - Il promouvait des caractéeristiques E/S, mais
durables ayant un objectif social - ~ %

n'a pas realise d'investissements durables.

Dans quelle mesure les caracteristiques

environnementales et/ ou sociales

promues par ce produit financier ont-elles ete atteintes ?

PLUVALCA ALLCAPS promeut les caracteristiques environnementales et sociales grace a la
mise en place de deux démarches systéematiques

1

Le respect de la politigue des exclusions normatives et sectorielles disponible sur le site
internet (lien).

L'integration des caractéristiques environnementales et sociales dans la gestion du fonds
selon une approche en « amelioration de note ».

L'équipe de gestion attribue une note extra-financiere moyenne au produit au travers de son
outil propriétaire ESGo 2.0 essentiellement & partir des données fournies par MSCI sur les
emetteurs constituant le portefeuille Cette note est ensuite comparee a celle de l'univers
d'investissement du produit

PLUVALCA ALLCAPS a respecte son engagement datteindre une note extra-financiere
superieure a celle de son univers d'investissement

PLUVALCA ALLCAPS  30.12.2022
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ormance des indicateurs de durabilite ?

o
—
O
@
®
)
D
@
v
o
o
o)
D
=

Indicateur de durabilite 30/12/2022 ‘
Note moyenne extra-financiere du portefeuille 574 /10
Note moyenne extra-financiere de ['univers d'investissement 559 /10

Sources : Outil proprietaire « ESG0 2.0 »
®  cf par rapport aux periodes precedentes ?

Cette annexe contenant les informations annuelles relatives au Fonds conformement
au Reglement Delegue (UE) 2022/1288 est la premiere a étre publiee

® Quels etaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectues y ont-ils contribue ?

Non applicable

ssements durables que le produit financier a
] neibales ineid 1S cause de prejudice important a un objectif
£ principaies Inclaences blan environnemental ou social ?

négatives correspondent
aux incidences n negatives ‘
les plus significatives des Non applicable
decisions d'investisserment
sur les facteurs de
durabilite lies aux
questions { La taxinomie de ['UE établit un principe consistant & «ne pas causer de préjudice
crvliEmEiEles; important » en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas
sociales et de personnel, . . i : }

causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE et saccompagne de

au respect des droits de o o L
Ihomme, et aux sujets criteres specifiques de ['Union

danti- corruption
Le principe consistant a « ne pas causer de prejudice important » s'applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les
criteres de ['Union europeenne en matiere d'activites economiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les criteres de [Union en matiere d'activites
economigues durables sur le plan environnemental.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en consideration les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilite ?

Conformement aux informations presentes son annexe precontractuelle, le produit a pris en
compte les 14 principaux PAl de tableau 1 de lannexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous

Indicateur d'incidences . Incidences
négatives sur la Elément de mesure année
durabilité 2022
Emissions de CES de
niveau 1 5440
1. Emissions de GES Emissions de CES de
1016
(t eq CO2) niveau 2
Emissions de GES de
niveau 3 9554
. . Emissions totales de GES 16 010
Emissions de gaz a effet
de serre 2. Empreinte carbone (t/€mCA) 239
3. Intensite de GES des sociétes beneficiaires des
investissements (t/€m.nv) 1768 225
4 Exposwt\mﬁa des societes actives dans le secteur des 17.06%
combustibles fossiles
5. Part de consommation et de production d'energie non o
100%
renouvelable
6. Intensité de consommation d'énergie par secteur a fort 29 770
impact climatique (GWh/€mCA) 9
Biodiversite 7 Acf‘t\thes‘ayaht ufne incidence meg‘aqve sur des zones NA
sensibles sur le plan de la biodiversite
Fau 8 Rejets dans l'eau (t/€m.inv) 1187.66
. 9. Ratio de dechets dangereux et de dechets radioactifs
Déchets (t/€min 35581
10. Violations des principes du pacte mondial des Nations
unies et des principes directeurs de lOCDE pour les NA
entreprises multinationales
11. Absence de processus et de mécanismes de conformite
permettant de controler le respect des principes du Pacte
‘ ‘ o ‘ NA
L " alos of mondial des Nations unies et des principes directeurs de
des ques |or1Ls soclales € OCDE a lintention des entreprises multinationales
© personne 12. Ecart de remuneration entre hommes et femmes non NA
corrige
13. Mixite au sein des organes de gouvernance 44%
14.Exposition a des armes controversees (mines
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes chimiques ou 0%
armes biologiques)

PLUVALCA ALLCAPS a egalement pris en compte deux PAI additionnels des tableaux 2 et 3 de
lannexe 1 des RTS SFDR tel gue ci-dessous

Indicateur d'incidences

negatives sur la
durabilité

Elément de mesure

Incidences

annee
2022

Eau: Qechets etautres 8. Exposition a des zones de stress hydrique eleve 8275%

matiéres

Droits de 'lhomme 9. Absence de politigue en matiere de droits de ['lhomme 15.26%
RBEVEL PLUVALCA ALLCAPS  30.12.2022
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus grande
proportion
dinvestissements du
produit financier au cours
de la péeriode de
reférence, a savoir

| ‘allocation des actifs
decrit la part des
investissements dans des
actifs specifiques

Pour étre conforme a la
taxinomie de [UE, les
criteres applicables au gaz
fossile comprennent des
limitations des emissions
et le passage a l'électricité
d'origine integralement
renouvelable ou a des
carburants faibles teneur
en carbone dici a la fin de
2035

En ce qui concerne
l'énergie nucléaire, les
critéres comprennent des
regles complétes en
matiere de slrete
nucleaire et de gestion des
déchets

- L es activités habilitantes
permettent directement a
d'autres activites de
contribuer de maniere
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental

- Les activités transitoires
sont des activites pour
lesqguelles il n'existe pas
encore de solutions bas-
carbone et qui entre autres
ont des niveaux d'émission
de gaz a effet de serre
correspondant a la
meilleure performance.

els ont éte les principaux investissements de ce produit financier ?

Nom de l'émetteur Secteur % actifs Pays
TOTAL ENERGIES Energie 8.8% France
LVMH Consommation discretionnaire 8,7% France
SANOF| Soins de sante 6.2% France
BNP PARIBAS Finance 4.9% France
AlIR LIQUIDE Industrie 4.1% France

Quelle etait la proportion d'investissements lies a la durabilite ?

® Quelle etait l'allocation des actifs ?

Investissements

2 Autres : 6.66%

La categorie #1 Alignés sur les caracteéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiqgues environnementales ou sociales promues par le produit
financier

La categorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des
investissements durables

Au 30/12/2022 PLUVALCA ALLCAPS a
03.44% du total actif du fonds qui est constitue dinvestissements contribuant a la
promotion des caracteristiques environnementales et sociales (#1 Aligne avec les
caracteristiques E/9)
- 6,66% du total actif du fonds qui appartient a la poche #2 Autres

|e Fonds a donc respecte l'allocation d'actifs prevue
- Un minimum de 80% du total actif du fonds appartenant a la poche #1 Aligné avec les
caracteristiques E/S
- Unmaximum de 20% des investissements appartenant a la poche #2 Autres

® [Dans guels

“teurs econom ques les investissements ont-ils ete realises ?

Les principaux secteurs economiques des investissements realises sont

Secteur % actifs

Industrie 2/4.3%
Consommeation discretionnaire 172 %
Energie 11.6%
Technologies de linformation 10,0%
Finance 10,7%
PLUVALCA ALLCAPS  30.12.2022
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Les activites alignees sur Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

la taxinomie sont . . . . : :
SRS O BEUTERTEER environnemental etaient-ils alignes sur la taxonomie de lUE ?

Faute de donnees exploitables au jour de letablissement de la presente annexe, Financiere

- du chifffe daffaires pour Arbevel n'est pas en mesure de calculer la part dalignement a la Taxinomie de PLUVALCA

refléter la part des revenus

provenant des activités ALLCAPS sur lexercice 2022

vertes des societes

be”@?@a‘”% dtGS (E\ Quelle était la proportion dinvestissements durables ayant un objectif
Investissements | \ . o . . . . . ,

~ des dépenses & environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de lUE ?
dinvestissement (Capkx) ‘ IUNTER

oour montrer les PLUVALCA ALLCAPS n'a pas realise dinvestissements durables.

investissements verts o ‘ . ‘ ‘
réalises par les sociétes Quelle etait la proportion d'investissements durables sur le plan social ?
beneficiaires des

investissements, pour une PLUVALCA ALLCAPS n'a pas realise d'investissements durables

transition vers une

economie verte par Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle

exemple ; o ‘ o ‘ ‘ ‘ o

- des dépenses @eta\t leur finalite, et des garanties environnementales ou sociales minimales
d'exploitation (OpEx) pour S‘app“quaiem‘[,eueg a ouUx ?

refléter les activites
operationnelles vertes des Les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres » sont
societes beneficiaires des
investissements

es investissements qui n'ont pas fait lobjet d'une notation ESG

es liquidites (detenues a titre accessoire pour repondre a 'objectif de gestion)
es OPC moneétaires ;

es instruments derives

L
L
L
L

Les instruments dérives sont utilises dans une logique d'exposition ou de couverture. Ces
instruments font partie du processus dinvestissement en raison de leur liquidite et de leur rapport
cout/efficacite.

Il n'existe pas de garanties environnementales ou sociales minimales applicables a ces
instruments. Cela etant, ils peuvent faire [objet dune appreciation ESC.
Quelles mesures ont eté prises pour atteindre les caracteristiques
environnementales et/ ou sociales au cours de la periode de reference ?

@ 1. L'application de la politique d'exclusion normative et sectorielle de la Societe de gestion et

en particulier l'exclusion a partir de seuils predefinis des emetteurs prives lies aux energies
non-conventionnelles (ex. pétrole, gaz de schiste) ou au charbon (sauf producteurs
déenergie)

Financiere Arbevel dispose d'un processus operationnel lui permettant de pouvoir gerer sa
politique d'exclusion construite et revue annuellement avec les equipes Recherche, Gestion
et Conformite applicable a lensemble des portefeuilles. Les listes d'exclusion sont mises a
Jjour a loccasion de cette revue afin d'identifier les eventuels emetteurs a exclure au sein des
portefeuilles. Une methodologie specifique permettant la sortie des emetteurs en position
nouvellement soumis a exclusion a été déefinie et impléementée afin que l'ensemble des
portefeuilles reflete la philosophie globale de Financiere Arbevel sur ces sujets.

2. Lanotation extra-financiere (« notation ESG ») des emetteurs se base sur une notation fournie
par MSCI et intégree a notre outil proprietaire ESGo 2.0 permettant notamment une
repondeération du pilier gouvernance a 50%. L'ensemble des equipes de gestion beneficient
ainsi de la methodologie de notation ESG mise en ceuvre par Financiere Arbevel leur
permettant de considerer les caracteristiques ESG de chacun des emetteurs

3. Cet outll sert egalement de base a des actions d'engagement sur des emetteurs ayant une
note extra financiere insuffisante. Un rapport sur le suivi des engagements passes et des
nouvelles actions engagees sur l'exercice est publie annuellement sur le site internet (lien)

4. Enfin, Financiere Arbevel dispose également d'une procedure dediee a la gestion des
controverses tel que resumee dans sa politigue de risque de durabilite et principales
incidences negatives disponible sur e site internet (lien) et qui prevoit dans certains cas la
cession immediate du titre par tous les fonds geres.

s
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SFDR

Quelle a ete la performance de ce produit financier par rapport a lindice de
référence ?

Aucun indice désigne comme indice de reference pour atteindre les caracteristiques
environnementales ou sociales promues par PLUVALCA ALLCAPS,
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DE LA SICAV

PLUVALCA ALTERNA PLUS - ACTION A - ISIN : FR0010466128
SICAV gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discretionnaire.

PLUVALCA ALTERNA PLUS a pour objectif de rechercher une performance positive et
supérieure a celle de son indicateur de référence composé de 20 % CAC 40 et de 80 %
FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 1-3 Y sur un horizon de placement minimum
recommandé supérieur a 2 ans.

Les indices sont retenus en cours de cl6ture, exprimés en euro, coupons réinvestis pour
FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 1-3 Y et dividendes réinvestis pour le CAC 40 mais le
compartiment n‘est pas un fonds indiciel et ne recherche pas de corrélation a court
terme avec son indice de référence ; celui-ci sert de référence a posteriori.

La composition de 'OPCVM peut s'écarter de maniere importante de la répartition de
l'indicateur.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le fonds suit une stratégie d'investissement active et
discrétionnaire, axée principalement sur une recherche systématique de rendement, en
investissant tant en instruments de taux qu’en actions, sur la base d'une fréquence
d'intervention sur le portefeuille généralement quotidienne des valeurs composant I'actif
et consiste a construire un portefeuille investi en actions et produits de taux par le biais
de différentres analyses :

- Analyse des taux d'intérét pratiqués : Il est pratiqué une analyse systématique des taux
d'intéréts constatés suivant (i) les échéances; (i) la qualité des émetteurs; permettant
de déterminer une grille d'investissement par (i) groupe d'échéances, (ii) qualité
d’émetteurs, (iii) sensibilité de la valorisation a des mouvements futurs de taux d'intérét.

- Analyse fondamentale : Elle permet de sélectionner des entreprises présentant (i) de
faibles multiples de capitalisation tels que Actif Net Comptable, Valeur
Entreprise/Chiffre d’Affaires (VE/CA), cours/bénéfice par action (PER), un endettement
maitrisé et une position concurrentielle affirmée ; (ii) et/ou des perspectives de
croissance significative de résultats avec une valorisation raisonnable; (i) un momentum
favorable soit du fait de la croissance, soit par une réduction brutale de la valorisation ou
encore par des considérations spéculatives.

- Analyse technique : Elle vient compléter I'analyse fondamentale avec pour objectif de
sélectionner les moments les plus propices d'acquisitions ou de cessions de titres. Les
méthodes utilisées prennent principalement en compte les variations de cours par
rapport aux moyennes mobiles qui donnent le sens du marché acheteur ou vendeur
graphique des cours et de Iévolution des volumes de transactions.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

m De 0% & 30% sur les marchés d'actions, essentiellement de la zone euro, toutes
capitalisations confondues, de tous les secteurs dont :
» De 0% a 10% aux marchés des actions de capitalisation < 1 milliard d'euros ;

m De 70% a 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé,
essentiellement libellés en euro, de toutes notations ou non notés dont :

* De 0% a 30% en instruments de taux spéculatifs selon I'analyse de la société de
gestion ou celle des agences de notation, ou non notés.

La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise entre 0
et +3.

m De 0% a 30% sur les marchés des obligations convertibles.
m De 0% a 10% au risque de change sur les devises hors euro.

L'OPCVM est investi :

- en actions ;

- en titres de créance ;

- en instruments du marché monétaire ;

- et jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM de droit francais ou étranger, en FIA de
droit frangais, répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et
Financier.

1l peut également intervenir sur les contrats financiers a terme ferme ou optionnels et
titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou d’exposition au risque
d‘action, au risque de taux ou de change.

Le cumul des expositions est limité a 110% de I'actif net.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 2 ans

Recommandation : Ce fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de
retirer leur apport dans les 2 ans.

Fréquence des rachats : Centralisation chaque jour ouvré a 12 heures (J) et exécution
sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture de Bourse
du méme jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré, a I'exception des jours fériés en
France, méme si la ou les Bourses de référence sont ouvertes et des jours de fermeture
de Bourse.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

- -

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur I'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé.

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur
synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur
du compartiment. Il n‘est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée
demeure inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le
temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 3 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la

classe « 1 » signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les
possibilités de gains sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

PLUVALCA ALTERNA PLUS - ACTION A

FINANCIERE

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa stratégie de gestion
discrétionnaire, de son exposition majoritaire aux instruments de taux, et limitée a 30%
aux marchés des actions. Cette exposition induit des fluctuations modérées et une
volatilité moyenne de la valeur liquidative, donc un profil de risque et de rendement
moyen.

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

- Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n'est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Les titres évalués « spéculatifs » selon I'analyse de la société de gestion ou des agences
de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des
variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

- Risque lié & Iimpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire a |'évolution
des marchés

PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA ALTERNA PLUS - ACTION B - ISIN : FR001400D9]2
SICAV gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discretionnaire.

PLUVALCA ALTERNA PLUS a pour objectif de rechercher une performance positive et
supérieure a celle de son indicateur de référence composé de 20 % CAC 40 et de 80 %
FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 1-3 Y sur un horizon de placement minimum
recommandé supérieur a 2 ans.

Les indices sont retenus en cours de cl6ture, exprimés en euro, coupons réinvestis pour
FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 1-3 Y et dividendes réinvestis pour le CAC 40 mais le
compartiment n‘est pas un fonds indiciel et ne recherche pas de corrélation a court
terme avec son indice de référence ; celui-ci sert de référence a posteriori.

La composition de 'OPCVM peut s'écarter de maniere importante de la répartition de
l'indicateur.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le fonds suit une stratégie d'investissement active et
discrétionnaire, axée principalement sur une recherche systématique de rendement, en
investissant tant en instruments de taux qu’en actions, sur la base d'une fréquence
d'intervention sur le portefeuille généralement quotidienne des valeurs composant I'actif
et consiste a construire un portefeuille investi en actions et produits de taux par le biais
de différentres analyses :

- Analyse des taux d'intérét pratiqués : Il est pratiqué une analyse systématique des taux
d'intéréts constatés suivant (i) les échéances; (i) la qualité des émetteurs; permettant
de déterminer une grille d'investissement par (i) groupe d'échéances, (ii) qualité
d'émetteurs, (iii) sensibilité de la valorisation & des mouvements futurs de taux d'intérét.

- Analyse fondamentale : Elle permet de sélectionner des entreprises présentant (i) de
faibles multiples de capitalisation tels que Actif Net Comptable, Valeur
Entreprise/Chiffre d’Affaires (VE/CA), cours/bénéfice par action (PER), un endettement
maitrisé et une position concurrentielle affirmée ; (ii) et/ou des perspectives de
croissance significative de résultats avec une valorisation raisonnable; (i) un momentum
favorable soit du fait de la croissance, soit par une réduction brutale de la valorisation ou
encore par des considérations spéculatives.

- Analyse technique : Elle vient compléter I'analyse fondamentale avec pour objectif de
sélectionner les moments les plus propices d'acquisitions ou de cessions de titres. Les
méthodes utilisées prennent principalement en compte les variations de cours par
rapport aux moyennes mobiles qui donnent le sens du marché acheteur ou vendeur
graphique des cours et de Iévolution des volumes de transactions.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans I'intérét des
porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

m De 0% a 30% sur les marchés d’actions, essentiellement de la zone euro, toutes
capitalisations confondues, de tous les secteurs dont :
* De 0% a 10% aux marchés des actions de capitalisation < 1 milliard d’euros ;

m De 70% a 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé,
essentiellement libellés en euro, de toutes notations ou non notés dont :

« De 0% a 30% en instruments de taux spéculatifs selon I'analyse de la société de
gestion ou celle des agences de notation, ou non notés.

La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise entre 0
et +3.

m De 0% a 30% sur les marchés des obligations convertibles.
m De 0% a 10% au risque de change sur les devises hors euro.

L'OPCVM est investi :

- en actions ;

- en titres de créance ;

- en instruments du marché monétaire ;

- et jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM de droit frangais ou étranger, en FIA de
droit frangais, répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et
Financier.

1l peut également intervenir sur les contrats financiers a terme ferme ou optionnels et
titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition au risque
d’action, au risque de taux ou de change.

Le cumul des expositions est limité a 110% de I'actif net.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 2 ans

Recommandation : Ce fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de
retirer leur apport dans les 2 ans.

Fréquence des rachats : Centralisation chaque jour ouvré a 12 heures (J) et exécution
sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture de Bourse
du méme jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré, a I'exception des jours fériés en
France, méme si la ou les Bourses de référence sont ouvertes et des jours de fermeture
de Bourse.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

— —

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur I'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé.

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur
synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur
du compartiment. I n‘est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée
demeure inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le
temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 3 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la

classe « 1 » signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les
possibilités de gains sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

PLUVALCA ALTERNA PLUS - ACTION B

FINANCIERE

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa stratégie de gestion
discrétionnaire, de son exposition majoritaire aux instruments de taux, et limitée a 30%
aux marchés des actions. Cette exposition induit des fluctuations modérées et une
volatilité moyenne de la valeur liquidative, donc un profil de risque et de rendement
moyen.

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

- Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n'est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Les titres évalués « spéculatifs » selon I'analyse de la société de gestion ou des agences
de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des
variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

- Risque lié a Iimpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire a I'évolution
des marchés

PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA ALTERNA PLUS - ACTION Z - ISIN : FR001400D9KO0
SICAV gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discretionnaire.

PLUVALCA ALTERNA PLUS a pour objectif de rechercher une performance positive et
supérieure a celle de son indicateur de référence composé de 20 % CAC 40 et de 80 %
FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 1-3 Y sur un horizon de placement minimum
recommandé supérieur a 2 ans.

Les indices sont retenus en cours de cl6ture, exprimés en euro, coupons réinvestis pour
FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 1-3 Y et dividendes réinvestis pour le CAC 40 mais le
compartiment n‘est pas un fonds indiciel et ne recherche pas de corrélation a court
terme avec son indice de référence ; celui-ci sert de référence a posteriori.

La composition de 'OPCVM peut s'écarter de maniere importante de la répartition de
l'indicateur.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le fonds suit une stratégie d'investissement active et
discrétionnaire, axée principalement sur une recherche systématique de rendement, en
investissant tant en instruments de taux qu’en actions, sur la base d'une fréquence
d'intervention sur le portefeuille généralement quotidienne des valeurs composant I'actif
et consiste a construire un portefeuille investi en actions et produits de taux par le biais
de différentres analyses :

- Analyse des taux d'intérét pratiqués : Il est pratiqué une analyse systématique des taux
d'intéréts constatés suivant (i) les échéances; (i) la qualité des émetteurs; permettant
de déterminer une grille d'investissement par (i) groupe d'échéances, (ii) qualité
d'émetteurs, (iii) sensibilité de la valorisation & des mouvements futurs de taux d'intérét.

- Analyse fondamentale : Elle permet de sélectionner des entreprises présentant (i) de
faibles multiples de capitalisation tels que Actif Net Comptable, Valeur
Entreprise/Chiffre d’Affaires (VE/CA), cours/bénéfice par action (PER), un endettement
maitrisé et une position concurrentielle affirmée ; (ii) et/ou des perspectives de
croissance significative de résultats avec une valorisation raisonnable; (i) un momentum
favorable soit du fait de la croissance, soit par une réduction brutale de la valorisation ou
encore par des considérations spéculatives.

- Analyse technique : Elle vient compléter I'analyse fondamentale avec pour objectif de
sélectionner les moments les plus propices d'acquisitions ou de cessions de titres. Les
méthodes utilisées prennent principalement en compte les variations de cours par
rapport aux moyennes mobiles qui donnent le sens du marché acheteur ou vendeur
graphique des cours et de Iévolution des volumes de transactions.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans I'intérét des
porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

m De 0% a 30% sur les marchés d’actions, essentiellement de la zone euro, toutes
capitalisations confondues, de tous les secteurs dont :
* De 0% a 10% aux marchés des actions de capitalisation < 1 milliard d’euros ;

m De 70% a 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé,
essentiellement libellés en euro, de toutes notations ou non notés dont :

« De 0% a 30% en instruments de taux spéculatifs selon I'analyse de la société de
gestion ou celle des agences de notation, ou non notés.

La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise entre 0
et +3.

m De 0% a 30% sur les marchés des obligations convertibles.
m De 0% a 10% au risque de change sur les devises hors euro.

L'OPCVM est investi :

- en actions ;

- en titres de créance ;

- en instruments du marché monétaire ;

- et jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM de droit frangais ou étranger, en FIA de
droit frangais, répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et
Financier.

1l peut également intervenir sur les contrats financiers a terme ferme ou optionnels et
titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition au risque
d’action, au risque de taux ou de change.

Le cumul des expositions est limité a 110% de I'actif net.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 2 ans

Recommandation : Ce fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de
retirer leur apport dans les 2 ans.

Fréquence des rachats : Centralisation chaque jour ouvré a 12 heures (J) et exécution
sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture de Bourse
du méme jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré, a I'exception des jours fériés en
France, méme si la ou les Bourses de référence sont ouvertes et des jours de fermeture
de Bourse.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

— —

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur I'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé.

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur
synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur
du compartiment. I n‘est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée
demeure inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le
temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 3 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la

classe « 1 » signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les
possibilités de gains sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

PLUVALCA ALTERNA PLUS - ACTION Z

FINANCIERE

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa stratégie de gestion
discrétionnaire, de son exposition majoritaire aux instruments de taux, et limitée a 30%
aux marchés des actions. Cette exposition induit des fluctuations modérées et une
volatilité moyenne de la valeur liquidative, donc un profil de risque et de rendement
moyen.

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

- Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n'est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Les titres évalués « spéculatifs » selon I'analyse de la société de gestion ou des agences
de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des
variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

- Risque lié a Iimpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire a I'évolution
des marchés

PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022
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Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de son
exercice et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 30 décembre 2022. Avant la présentation des
comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur U'environnement économique et la politique de gestion du
compartiment durant cet exercice.

Environnement économique

2022 restera une année de référence avec, d'une part, la fin de Uallégresse post-Covid et une année 2021 traduisant
la fin des frustrations qui a laissé place a une flambée de linflation devenue tenace. De surcroit, cette derniére a
marqué le début de resserrement massif des politiques monétaires aprés un mauvais diagnostique sur la mesure du
danger. Et d'autre part, pour couronner le tout, une guerre proche de nos frontiéres. Les marchés actions ont donc
logiquement accusé le coup pour la plupart avec des baisses a deux chiffres. Le Nasdaq enregistre l'une des pires
performances de l'année avec une chute de 33,6%. Toujours a Wall Street, l'indice S&P 500 chute de 19,9%. Lindice
Russell Small Cap 2000 abandonne 21,5%. Comparativement cette année, les marchés européens et japonais ont
mieux résisté en finissant entre -5% et -13%, tandis que la Chine se situe a mi-chemin a -15%. A Londres, l'indice FTSE
100 gagne 0,9% grace a la forte composante de valeurs pétroliéres et miniéres. Enfin, les Argentins, déja sacrés au
football, ainsi que les Turcs remportent la palme avec des indices, typés matiéres premieres, a +142% et +185%
respectivement en devises locales. La lanterne rouge revient a Moscou avec -44% pour les raisons que l'on sait.

Sur les marchés des taux, la baisse a été historique avec des pertes moyennes de -15% pour les emprunts d’Etat
apres quatre tours de vis successifs de 75 pb pour la Fed, poursuivant néanmoins son plus rapide resserrement
monétaire (375 pb en six mois) depuis les années 80. Ainsi les échéances 1 - 3 ans baissent de -5.19%, tandis que le
3 -5ans chute -10.04%, le 5 -7 ans de -14.09%, le 7 - 10 ans : -19.24% et enfin le 10 - 15 ans de -24.64%. Les taux
10 ans américain et allemand ont donc bondi de 237 points de base et de 275 pb, a 3,88% et 2,57% respectivement.
Du coté de la France, UOAT 10 ans cloture U'année sur un plus haut a 3.11% contre 0.2% en début d'année. Sur le
Credit ce n"est guere mieux avec un indice Bloomberg EUR IG Corporate en repli de -16.3%.

Coté devises, le dollar a joué pleinement son role de valeur refuge en 2022 et a gagné 8% face a un panier de devises
et ce malgré une baisse de 7% au cours du dernier trimestre 2022.

Performance’

Alterna plus est un fonds diversifié mixte prudent, il peut détenir 100 % de produits de taux et au maximum 30 %
actions.

Au titre de son exercice issue de la fusion (22/09/2022 au 30/12/2022), le compartiment Pluvalca ALTERNA PLUS
enregistre une hausse de 1.299% contre une hausse de 1.132% pour son indice de référence.

1-EVOLUTION DE L'ACTIF

Le nombre de parts au 30 Décembre 2022 est de :
Part A : 7208 566.045

Part B : 199 330.028

PartZ:7213.216

Lactif net total du fonds s'établit désormais a 133 483 396 € contre 81 797 362 € a la date de la fusion (22 septembre
2022).

2 - EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Valeur de la part au 30 Décembre 2021 : 17.16 euros
Valeur de la part au 30 Décembre 2022 : 15.60 euros
Valeur de la part au 22 septembre 2022 :15.45 euros (Date de la fusion)

'Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la
durée de placement recommandée.
Pour lattribution de performance : les calculs produits ne font pas l'objet d'un contréle indépendant et sont fournis a titre purement indicatif.

FINANCIERE
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Politique de gestion

Sur la premiere partie de l'année, les principales métriques du fonds n'ont pas beaucoup varié, notamment au niveau
de la sensibilité taux qui est passée de 1,61 a 1,59 ans. En revanche, nous nous sommes efforcés de maintenir un rating
moyen du portefeuille Investment Grade dans cet environnement dégradé en réduisant la part du haut rendement de
23,80% a 20,11% et en baissant légerement le curseur actions de 21,86% a 19,37%.

En effet, en cette période de resserrement monétaire plus rapide, de pressions inflationnistes et de craintes sur la
croissance, un risque de récession ne peut plus étre écarté, qui plus est lorsque les liquidités (servant a améliorer les
TRI et/ou compenser pour partie les moins-values] seront asséchées. Dans un tel scénario, la classe « Investment
Grade » reste un compartiment plus favorable pour Alterna Plus que le seul « high yield » (qu’il faut coupler a notre
exposition action) et qui souffrirait davantage, particulierement dans un scénario ou la hausse des taux directeurs ne
devrait pas cesser avant 2023. Par ailleurs, gardons a Uesprit que dans quelque temps les actifs monétaires n’offriront
plus de rendements négatifs et seront propices a attendre des jours meilleurs. Enfin, l'environnement actuel ne nous
semble pas encore a favorable aux obligations convertibles, dans un contexte de marchés baissiers et de convexité
plus élevée.

Nous avons investi les flux de la collecte sur des Obligations de U'état italien 2028 (BBB+], Iliad (BB-) en 2025 et 2026,
Covivio et JC Decaux toutes deux BBB+ et 2030 et enfin sur un dossier plus spéculatif en renforcant notre position en
Jaguar-Land Rover (B-) 2026 et ajuster ainsi notre échéancier.

Sur les opérations primaires on peut noter notre participation sur le segment Investment Grade :
- Universal Music Group (BBBJ a 5 ans et un rendement de 3,1%.

- BFCM subordonnée (BBB) 10 ans ayant un call émetteur au bout de 5 ans et un rendement de 3,88%. Si 'émetteur
ne rappelle pas son papier, il devra rémunérer apres les 5 premiéres années : EUSA 5 ans + marge de 245 points de
base.

En fin d"année, nous avons soldé nos Coface 2032 et quelques papiers HY.

En action, nous avons renforcé notre position sur Rubis et allégé Stellantis, Renault ou Credit Agricole pour réduire
le risque actions.

Enfin, nous sommes intégralement sortis de Sanofi qui souffre d'une conjonction de mauvaises nouvelles : arrét de
'Amcenestrant, suspension des essais cliniques du tolébrutinib, fin du brevet en 2023 sur Aubagio et enfin ou surtout,
SANOFI s’appréte a étre mis en cause dans plusieurs proces pour avoir fabriqué et distribué aux Etats-Unis et au
Canada du Zantac, ou ranitidine. Ce médicament populaire contre les briilures d'estomac a été retiré précipitamment
du marché en 2019, car contenant un agent potentiellement cancérigene pour 'homme. Les procés intentés aux
distributeurs de Zantac (Sanofi, GSK, Boehringer Ingelheim) pourraient leur colter 10,5 & 45 milliards de dollars de
dédommagements selon certains bureaux d’analyse.

Les procédures d'indemnisations individuelles et les actions collectives liées au Zantac, dont une premiere débute fin
ao(t et qui s'échelonneront tout au long de 2023 risquent de causer un lassement des investisseurs.

Bien que les performances passées ne présagent pas des performances futures, Alterna Plus offre une belle
alternative ou complément d’investissement face a la baisse des rendements des fonds euro. Par ailleurs, sur son
horizon d’investissement recommandé de 2 ans, le « time to recover » est respecté depuis 2009 :

FINANCIERE

PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022

10



Performances annuelles
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A plus long terme, une fois encore, le marché obligataire nous semble trop homogene et cher pour effectuer des
arbitrages opportunistes. Dans cet environnement, nous continuons de penser que la prime de risque reste en
défaveur de linvestisseur a moyen terme. Pour la nouvelle année, comme a notre habitude, nous allons nous efforcer
de travailler notre dispersion et éviter le cumul des risques, en quéte de nouvelles distinctions pour remercier nos
investisseurs qui nous font confiance.

Sur le long terme, a noter qu'Alterna Plus a obtenu la récompense du meilleur fonds sur la plus longue des durées :
10 ans, dans sa catégorie Absolute Return EUR Low. C'est le 7éme award que les Refinitiv Lipper Fund Awards
décernent au fonds flexible prudent d’Actis Asset Management depuis 2013, saluant une nouvelle fois la qualité de sa
gestion et sa capacité a dégager de la performance sur la durée avec une volatilité maitrisée. Nous profitons de cette
récompense pour remercier nos investisseurs de leur confiance renouvelée.

L PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022
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Perspectives

Entre les principales banques centrales qui augmentent les taux d'intérét de maniére agressive pour juguler une
inflation encore loin de l'objectif des 2% dans les principales zones du monde, les multiples risques d'effet de second
tour (hausses des salaires, plein emploi, fin des aides budgétaires, réouverture en Chine, etc..) et des perspectives

liées a la récession en 2023, les inquiétudes concernant les perspectives économiques mondiales, nous entrainent
dans une nouvelle année faite d’incertitudes.

Pour autant, les derniéres publications d’entreprises ont montré de surprenantes résiliences. Par ailleurs, 'épargne

des ménages encore substantielle et les soutiens budgétaires des Etats seront-ils suffisants pour inverser cette
tendance ?

Toutefois nous pouvons nous trouver quelques lueurs d’espoir dans le paralléele souvent fait avec les années Volcker
et cette période de forte hausse des taux directeurs, une récession a venir et un taux de chomage qui double
puisqu’apres 1981 lindice SP500 a réalisé des performances positives les 3 années qui ont suivies :

1984 1,40%
1983 17,27%
1982 14,76%

1981 -9,73%

1980 25,77%
1979 12,31%
1978 1,06%

PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022
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Sur les actifs risqués comme les actions, des indicateurs simples comme les suppressions de postes et de facto la
hausse du taux de chémage (bien que ce dernier soit un indicateur retardé), redonnant de l'agilité aux entreprises et
de la visibilité donnée par les banquiers centraux aux acteurs économiques seront des signaux tangibles pour se
renforcer sur cette classe d’actif.

Sur la partie taux, dans un scénario de forte récession, la classe « Investment Grade » reste probablement le
compartiment le plus favorable que le seul « high yield » qui pourrait souffrir davantage, qui plus est ans un scénario
ou la hausse des taux directeurs ne devrait pas cesser avant la mi-2023. Il faut garder a Uesprit qu’apres 7 ans de taux
négatifs dans la zone euro, les actifs monétaires, depuis peu, n'offrent plus de rendements négatifs (ESTR a 1,89%)
et sont propices a attendre des jours meilleurs. Toutefois, ne négligeons pas la fenétre de tir qui s'offre aux
investisseurs sur le segment du Haut rendement a 5 ans avec des taux supérieurs a 6% pour le BB, 8% pour le B et
proche de 11% pour le CCC et proposant une vraie parade a Uinflation.

En conclusion, et comme a son habitude, la qualité des sociétés va rester un théeme dominant pour nos fonds :
- Rendement du dividende et croissance du dividende
- Des bilans solides (faible ratio d’'endettement]
- Des sociétés capables de répercuter la hausse des co(ts (pricing power),
- Des sociétés a faibles colts fixes, colts variables élevés,
- Des valeurs positionnées dans des secteurs a fortes barrieres a U'entrée et faible élasticité a la demande
- Des sociétés leader dans leur métier avec une couverture pays diversifiée
- Des sociétés avec un management de type entrepreneurial

Enfin, dans cet environnement instable, notre style de gestion, reste définitivement stratégique, avec une vision a long
terme cherchant a déterminer le niveau de risque et favoriser la dispersion a chaque étape de la construction du
portefeuille. Ainsi, notre approche « stock et bond-picking » devrait continuer d’étre profitable dans la durée pour
nos porteurs de parts afin de surperformer nos indicateurs de références.

Principaux mouvements dans le portefeuille

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Titres Acquisitions Cessions
PLUVALCA SICAV PLUVALCA GLOBAL TRENDS 2 800 000,00 -
BTF 0% 14/12/2022 - 2 000 000,00
TRANDSELECTION INTERNATIONAL FCP - 1883 204,00
TOTAL ENERGIES SE 1745 672,34 -
NEWMONT CORPORTAION - 1702 883,61
UNION + - 1506 083,60
ALD SA 4.75% 13/10/2025 1499 385,00 -
PICTET ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT | EUR CAP - 1018 500,00
TAKEDA PHARMECEAUTICAL FRN 21/11/2022 - 1 000 000,00
ELECTRICITE DE FRANCE SA 4.375% 12/10/2029 993 810,00 -

Politique ESG / ISR

Depuis sa fondation, Financiére Arbevel s'est focalisée sur une perspective long terme de linvestissement et les
enjeux d’'une trés bonne connaissance des sociétés. La société de gestion a ainsi formalisé en 2019 une politique ISR
qui repose sur deux piliers (i) une politique d’exclusion (ii) et une politique de vote :

- La politique d’exclusion recouvre des considérations éthiques, des exclusions sectorielles limitées aux sociétés
productrices d’électricité a base de charbon et au secteur du tabac et des exclusions géographiques basées sur la
liste GAFI et ETNC. Les titres concernés par les deux premiers critéres sont ceux figurant sur la liste du fonds
souverain norvégien, publique et mise a jour régulierement. Ces interdictions d'investissement sont programmées
en pre-trade.

FINANCIERE
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- La politique de vote est consultable sur le site internet de Financiére Arbevel et permet de justifier les principes sous-
jacents aux votes aux assemblées générales. La société de gestion vote sur toute société dont elle détient, au travers
des fonds qu’elle gere, au moins 0.25% du capital, puisque limpact serait négligeable en-deca de ce seuil.

Financiere Arbevel est également signataire des PRI depuis janvier 2020.

Conformément au réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR),
lensemble des informations sur la prise en compte des caractéristiques environnementales et sociales est disponible
dans 'annexe dédiée publiée sur le site a l'adresse suivante : https://www.arbevel.com/fr/nos-fonds/pluvalca-alterna-
plus.

Informations réglementaires liées aux exigences de finance durable (Réglement dit « Taxonomie » UE
n°® 2020/852)

Classification SFDR : 8

Objectif environnemental : Aucun

Disclaimer : Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de U'Union
européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Conformément au réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR),
lensemble des informations périodiques sur la prise en compte des caractéristiques environnementales et sociales
est disponible a la section SFDR du présent rapport annuel .

Politique de rémunération

La société de gestion a établi une politique de rémunération des collaborateurs conformément aux dispositions
réglementaires. Elle est disponible sur le site internet de la société de gestion www.arbevel.com.

Au cours de Uexercice 2022, Ueffectif en équivalent temps plein était de 42,14 personnes. Le total des rémunérations
versées s'est élevé a 5,6M€ dont la part fixe était de 88% et la part variable de 12%. En vertu du principe de
proportionnalité, Financiere Arbevel ne communique pas la répartition des rémunérations de facon plus détaillée.

Risque global
La méthode de calcul du risque global est la méthode de calcul de l'engagement.

Informations diverses

Nous vous rappelons que les documents listés ci-dessous sont accessibles sur notre site internet :
http://www.arbevel.com :

- Politique de vote et d’engagement ;

- Rapport sur Uexercice des droits de vote ;

- Rapport d’engagement ;

- Politique de sélection des intermédiaires financiers ;

- Politique de gestion des conflits d'intéréts ;

- Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation ;

- Charte d'investissement responsable ;

- Code de transparence des fonds labellisés ISR ;

- Politique de prise en compte des incidences négatives et du risque de durabilité.
- Politique d’exclusion.

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR (en devise de comptabilité de 'OPC)

Au cours de l'exercice, le compartiment n'a pas fait lobjet d'opérations relevant de la reglementation SFTR.

FINANCIERE
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Techniques de gestion efficace
du portefeuille et instruments financiers

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

e Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : -
- Préts de titres : -

- Emprunts de titres: -

- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

e Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 81 323 850,00
- Change a terme: -

- Future : 81 323 850,00

- Options : -

- Swap : -

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

- SOCIETE GENERALE

(*) Sauf les dérivés listés.

L PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022
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Techniques de gestion efficace

c) Garanties financiéres recues par UOPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
- Dépots a terme

- Actions

- Obligations

- OPCVM

- Espéces (**)

Total

Instruments financiers dérivés
- Dépdts a terme

- Actions

- Obligations

- OPCVM

- Espéces (**)

Total

(**] Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***)

- Autres revenus

Total des revenus

- Frais opérationnels directs
- Frais opérationnels indirects

- Autres frais

Total des frais

(***] Revenus percus sur préts et prises en pension.

PLUVALCA ALTERNA PLUS
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BILAN
ACTIF

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS
e Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
e Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
e Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables
Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
¢ Organismes de placements collectifs

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels
et équivalents d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de 'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de l'union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de l'union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Autres organismes non européens
e Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres financiers recus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
¢ Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
e Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Liquidités
Autres actifs
TOTAL DE L'ACTIF

FINANCIERE

30.12.2022
EUR

124 638 769,54

29 843 591,45

81 208 644,29

11 362 408,80

2 224125,00

1806 534,66

1806 534,66

9982 092,26
9982 092,26

136 427 396,46
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BILAN
PASSIF

CAPITAUX PROPRES
e Capital
¢ Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
¢ Report a nouveau
¢ Plus et moins-values nettes de l'exercice

e Résultat de l'exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de l'actif net)

INSTRUMENTS FINANCIERS
¢ Opérations de cession sur instruments financiers
e Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
e Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

TOTAL DU PASSIF

FINANCIERE

30.12.2022
EUR

136 951 120,12

-2 974 074,82
-493 648,77

133 483 396,53

2 224 125,00

2 224 125,00

719 874,93

719 874,93

136 427 396,46
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HORS
BILAN

OPERATIONS DE COUVERTURE

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options])
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

AUTRES OPERATIONS

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
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COMPTE
DE RESULTAT

30.12.2022 -
. . EUR EUR

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES
e Produits sur dépots et sur comptes financiers 13 827,81 -
e Produits sur actions et valeurs assimilées 68 185,13 -
¢ Produits sur obligations et valeurs assimilées 354 456,46 -
e Produits sur titres de créances 2 980,00 -
¢ Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
e Produits sur contrats financiers - -
e Autres produits financiers - -
Total (1) 439 449,40 -

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
e Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers = -
e Charges sur contrats financiers - -
e Charges sur dettes financiéres -59,94 -
e Autres charges financiéeres - -
Total (l1) -59,94 -
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 1) 439 389,46 -
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (V) -953 925,92 -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L.214-17-1) (I - Il + 111 - IV) -514 536.46 .
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 20 887,69 -
Acomptes sur résultat versés au titre de Uexercice (VI) - -
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Comptes annuels

ANNEXES




REGLES ET METHODES
COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n® 2014-01, modifié.
Cet exercice présente une durée exceptionnelle de 3 mois et 9 jours.

B Comptabilisation des revenus
L'OPCVM comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

I Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de TOPCVM est effectuée frais exclus.

I Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM sont évalués selon les principes suivants :
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de titrisation :
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens.

Acquisitions temporaires de titres :

Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle.

Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec suffisam-
ment de certitude.

Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur de
marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par LOPCVM a lissue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :

Les TCN qui, lors de l'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés de maniere
linéaire.

Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés : a leur valeur de marché
jusqu’a 3 mois et un jour avant 'échéance.

La différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant U'échéance et la valeur de remboursement
est linéarisée sur les 3 derniers mois.

Exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a l'échéance.
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Regles et méthodes comptables

Valeur de marché retenue :

BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pour les TCN faisant Uobjet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux constatés
chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere : application d’'une méthode proportionnelle avec utilisation du taux de
rendement de la courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des caractéristiques intrinséques
de U'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux des
titres sous-jacents.

Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de
compensation veille

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de
compensation veille.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :
Options cotées sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille.
Options cotées sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de compensation veille.

Opérations d’échange (swaps) :

Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois ne sont pas valorisés.

Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de
maniére indépendante un controle de cette évaluation.

Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments sont
évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle
de la comptabilité de LOPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et pour le méme montant. Les
opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

(* pour les OPCVM autorisés a réaliser les opérations visées)

I Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours de
valorisation (ou a l'estimation, si l'opération est réalisée de gré a gré) multiplié par le nombre de contrats et par
le nominal.

Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de 'équivalent sous-jacent de
Uoption. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d'un modele
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a l'échéance,
le taux d’'intérét court terme, le prix d’exercice de loption et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le
hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au sens du contrat.

Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.
Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Regles et méthodes comptables

B Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a Uexception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement percue par le dépositaire.
Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d’informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au compartiment Assiette Taux baréme
Action A Action B Action Z
Frais de gestion financiére et
frais administratifs externes a la . 1,20% TTC 0,90% TTC 0,30 % TTC
s . Actif net . . )
société de gestion (CAC, maximum maximum maximum
dépositaire, distribution, avocats)
L Prelevement 0,36% sur les actions 0,36% sur les actions 0,36% sur les actions
Commissions de mouvement sur chaque . . .
- uniquement uniquement uniguement
transaction
20% TTC de la 20% TTC de la
surperformance surperformance
au-dela d'une au-dela d'une
performance performance
positive et supérieure | positive et supérieure
Commission de sur performance Actif net a celle de son indice de | a celle de son indice de Néant

référence composé
20% CAC 40 +
80% FTSE MTS
Eurozone
GOVT Bond 1-3Y
(DR et CR)

référence composé
20% CAC 40 +
80% FTSE MTS
Eurozone
GOVT Bond 1-3Y
(DR et CR)

I Devise de comptabilité

La comptabilité du compartiment est effectuée en euro.

B Indication des changements comptables soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication des autres changements soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application

Néant.

I Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice

Néant.

B Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Actions A

Actions B

Actions Z

Pour les revenus :

Pour les plus ou moins-values :

Capitalisation totale
Capitalisation totale

Capitalisation totale
Capitalisation totale

Capitalisation totale
Capitalisation totale

PLUVALCA ALTERNA PLUS

30.12.2022

25



EVOLUTION
DE LACTIF NET

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC])
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC])
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change

Variations de la différence d'estimation
des dépdts et instruments financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de U'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de U'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur
plus et moins-values ettes

Acompte(s) versé(s) au cours de Uexercice sur résultat
Autres éléments*

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

30.12.2022
EUR

148 716 049,78
-17 130 348,34
552 805,67

-2 578 982,29
38 212,31

-1 013 080,00
-23 053,28
-371 822,07

4069 675,06
4069 675,06

1731160,00
1731 160,00

-514 536,46

7316,15
133 483 396,53

* Soultes suite aux fusions/absorptions du FCP ALTERNA PLUS le 21/09/2022 et du compartiment PLUVALCA EVOLUTION

EUROPE du 25/10/2022.
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COMPLEMENTS
D’INFORMATION

1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d‘instrument

1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Obligations indexées

Obligations convertibles

2124 042,99

Obligations a taux fixe

59 674 456,22

Obligations a taux variable

19 410 145,08

Obligations zéro coupons

Titres participatifs

Autres instruments

1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments

1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres recus
en pension cédés

Titres

empruntés cédés

Titres acquis
a rémeéré cédés

Ventes
a découvert

Actions -

Obligations -

Titres de créances -

Autres instruments -
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Compléments d’information

1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Actions

Change

Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les marchés 69 968 850,00
réglementés ou assimilés

11355 000,00

Engagements de gré a gré -

Autres engagements -

Autres opérations
Engagements sur les marchés -
réglementés ou assimilés

Engagements de gré a gré -

Autres engagements -

2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe

Taux variables

Taux révisable

Autres

Actif
Dépéts

Obligations et valeurs assimilées 61798 499,21

19 410 145,08

Titres de créances -

Opérations temporaires sur titres financiers -

Comptes financiers -

9982 092,26

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers -

Hors-bilan

Opérations de couverture 69 968 850,00

Autres opérations -

3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0 - 3 mois 3 mois - 1an

1-3ans

3-5ans

>5ans

Actif
Dépots

Obligations et valeurs assimilées 2563 715,80 1979 854,90

19 309 091,91

2322739714

34 128 584,54

Titres de créances -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers 9982 092,26

Passif
Opérations temporaires -
sur titres financiers

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture

40 059 600,00

29 909 250,00

Autres opérations -
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Compléments d’information

4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a ['exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale usD CHF - Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées - 355017,55 - -

Obligations et valeurs assimilées 2576 353,32 - - -

Titres de créances - - - R

0PC - - - -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Créances - - - -

Comptes financiers 2070 090,60 - - -

Autres actifs - - - -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires
sur titres financiers

Dettes - - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -

5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change a terme de devises :

1806 534,66

Achats a terme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances :

Dépots de garantie (versés) 1800161,70

Souscriptions a recevoir 6 372,96

Autres opérations -

Dettes

Opérations de change a terme de devises : 719 874,93
Ventes a terme de devises -
Montant total négocié des Achats a terme de devises -

Autres Dettes :

Frais provisionnés 705 635,32

Rachat a payer 14 239,61

Autres opérations
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Compléments d’information

6. Capitaux propres

Souscriptions

Rachats

Catégorie d’action émise /
rachetée pendant lexercice :

Nombre d’actions

Montant

Nombre d’actions

Montant

Action A/ FR0010466128

8077 706,495

124 485 262,25

869 140,45

13571 935,11

Action B / FR001400D9J2

234126,373

23507 173,02

34 796,345

3558412,93

Action Z / FR001400D9K0

7213,219

723 614,51

0,003

0,30

Commission de souscription /
rachat par catégorie d’action :

Montant

Montant

Action A/ FR0010466128

Action B/ FR001400D9J2

Action Z / FR001400D9K0

Rétrocessions par catégorie d'action :

Action A/ FR0010466128

Action B / FR001400D9J2

Action Z / FR001400D9K0

Commissions acquises a 'OPC
par catégorie d’action :

Montant

Montant

Action A/ FR0010466128

Action B / FR001400D9J2

Action Z / FR001400D9K0

7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de Uactif net moyen

Catégorie d'action :

Action A/ FR0010466128

1,20

Action B / FR001400D9J2

0,25

Action Z / FR001400D9K0

0,30

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l'exercice

Montant

Catégorie d'action :

Action A/ FR0010466128

485 119,09

Action B/ FR001400D9J2

91539,92

Action Z / FR001400D9K0

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a lOPC

- Ventilation par OPC “cible” :

-0PC1

-0PC2

-0PC3

-OPC 4
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Compléments d’information

8. Engagements recus et donnés

8.1. Description des garanties recues par l'OPC avec mention des garanties de capital

8.2. Description des autres engagements recus €t/0U QONNES ..........cciviiiuiiuiiiei ettt ettt

9. Autres informations
9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire :
- Instruments financiers recus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie :
Instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou aux gestionnaires
financiers (Sicav] et OPC gérés par ces entités :

- 0PC 11 362 408,80
- autres instruments financiers -
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Compléments d’information

10. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat
(En devise de comptabilité de 'OPC]

Acomptes versés au titre de Uexercice

Catégorie Montant Montant Crédit d'impot Crédit d'impot
Date d’action global unitaire totaux unitaire
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Compléments d’information

30.12.2022 -
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau - -
Résultat -493 648,77 -
Total -493 648,77 -
Action A/ FR0010466128 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de l'exercice - -
Capitalisation -419 951,29 -
Total -419 951,29 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat - -
Action B / FR001400D9J2 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de Uexercice - -
Capitalisation -75 086,84 -
Total -75 086,84 -

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’'impot attaché a la distribution du résultat
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Action Z / FR001400D9K0 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Report a nouveau de Uexercice = -
Capitalisation 1389,36 -
Total 1 389,36 -

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat
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11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de 'OPC)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de Uexercice

Date Montant global Montant unitaire
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Compléments d’information

30.12.2022 -
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de U'exercice -2 974 074,82 -
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -
Total -2 974 074,82 -
Action A/ FR0010466128 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -2 594 307,04 -
Total -2 594 307,04 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
Action B / FR001400D9J2 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -366 494,43 -
Total -366 494,43 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
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Action Z / FR001400D9K0 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées = -
Capitalisation -13 273,35 -
Total -13 273,35 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
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12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de la Sicav au cours des 5 derniers exercices

Devise OPC

EUR 30.12.2022 - - - -
Actif net 133 483 396,53 - - - -
Action A/ FR0010466128

30.12.2022 - - - -

Nombre d’actions

. . 7 208 566,045 - - - R
en circulation

Valeur liquidative 15,6 - - - -

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp06t unitaire
transféreé aux
actionnaires
(personne physique)

Capitalisation unitaire? -0,41 - - - ;

En application de Ulnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

Action B / FR001400D9J2
30.12.2022 - - - -

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 101,75 - - - -

199 330,028 - - - -

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp06t unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? -2,21 - - - -

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

FINANCIERE
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Compléments d’information

Action Z / FR001400D9K0
30.12.2022 - - - -

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 102,32 - - - -

7 213,216 - - - -

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'impot unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire ? -1,64 - - - ;

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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INVENTAIRE
30.12.2022

Valeurs mobilieres

Action

FR0000120073
FR0013280286
FR0000131104
FRO01400AJ45
FR0014003G01
FR0000121667
FR00140090N9
F10009013403
FR0000121014
CH0038863350
FR0000120693
FR0013269123
FR0000121972
IEOOB1RR8406
NL00150001Q9
NL0000226223
FR0000120271
FR00140039U7

FR0000127771

Total Action

Obligation

FR0013521085
XS2243983520
XS2498554992

FR0O01400D7MO

FINANCIERE

AIR LIQUIDE

BIOMERIEUX SA

BNP PARIBAS

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS

MICHELIN SA

DEE TECH SA

ESSILOR LUXOTTICA SA

EUREKING PREFERRED SHARE

KONE B

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE

NESTLE SA

PERNOD RICARD

RUBIS SCA

SCHNEIDER ELECTRIC SA

SMURFIT KAPPA

STELLANTIS NV

STMICROELECTRONICS NV

TOTAL ENERGIES SE

TRANSITION

VIVENDI

ACCOR SA 0.7% CV DIRTY 07/12/2027

ALD SA 0.375% 19/10/2023

ALD SA 4% 05/07/2027

ALD SA 4.75% 13/10/2025

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

22 000,00

10 000,00

70 000,00

28 000,00

45 487,00

7 500,00

160 000,00

22 500,00

2391,00

3272,00

3 401,00

50 000,00

14 507,00

25 000,00

126 471,00

33 109,00

70 000,00

250 000,00

121 109,00

4.156,00

100 000,00

500 000,00

1500 000,00

PLUVALCA ALTERNA PLUS

2912 800,00
979 200,00
3727 500,00
727 580,00
448 046,95
1269 000,00
1600 000,00
1086 750,00
1625 640,90
355017,55
624 933,75
1230 000,00
1896 355,04
864 000,00
1678 270,17
1092 431,46
4105 500,00
2 462 500,00

1079 565,63

29 765 091,45

172 715,05
97 547,08
509 517,60

1544 431,85

EUR 2,18
EUR 0,73
EUR 2,79
EUR 0,55
EUR 0,34
EUR 0,95
EUR 1,20
EUR 0,81
EUR 1,22
CHF 0,27
EUR 0,47
EUR 0,92
EUR 1,42
EUR 0,65
EUR 1,26
EUR 0,82
EUR 3,08
EUR 1,84
EUR 0,81
22,30
EUR 0,13
EUR 0,07
EUR 0,38
EUR 1,16
30.12.2022
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DEOOOA13R7Z7 ALLIANZ SE TV PERP PROPRE 500 000,00 487 906,92 EUR 0,37

XS52388162385 ALMIRALL SA 2.125% 30/09/2026 PROPRE 240 000,00 221 559,60 EUR 0,17
XS2177555062 AMADEUS IT GROUP SA 2.875% 20/05/2027 PROPRE 2000 000,00 1951 917,81 EUR 1,46
XS1730873731 ARCELORMITTAL 0.95% 17/01/2023 PROPRE 600 000,00 604 983,37 EUR 0,45
FR0010804500 AREVA 4.875% 23/09/2024 PROPRE 400 000,00 415 593,32 EUR 0,31
FR0013378452 ATOS SE 1.75% 07/05/2025 PROPRE 500 000,00 417 892,40 EUR 0,31
XS2434701616 AUTOSTRADE PER L ITALIA 1.625% 25/01/2028 PROPRE 400 000,00 338 168,22 EUR 0,25
XS0181369454 AXA CMS10 SUB PERP PROPRE 1437 000,00 1150 875,02 EUR 0,86
XS0179060974 AXA SA FRN PERP PROPRE 1300 000,00 1059 790,33 EUR 0,79
XS0185672291 AXA SA 2.81% 31/12/2049 PROPRE 1500 000,00 1157 315,30 usD 0,87
XS1717591884 BANCO SANTANDER SA FRN 21/11/2024 PROPRE 500 000,00 502 229,11 EUR 0,38
XS1767931121 BANCO SANTANDER SA 2.125% 08/02/2028 PROPRE 600 000,00 546 458,47 EUR 0,41
FR001400AY79 BANQUE FED CRED MUTUEL VAR 16/06/2032  PROPRE 1900 000,00 1823 675,18 EUR 1,37
XS2077670342 BAYER AG VAR 12/11/2079 PROPRE 300 000,00 256 872,62 EUR 0,19
FRO014001WC2  BIGBEN INTERACTIVE 1.125% CV 19/02/2026 ~ PROPRE 200 000,00 145 310,52 EUR 0,11
FR0013299500 BIRD AM 6% 30/11/2023 PROPRE 400 000,00 389 574,02 EUR 0,29
FR0012329845 BNP PARIBAS TF/TV PERPETUAL PROPRE 600 000,00 581 116,90 EUR 0,44
FR0000572646 BNP PARIBAS VAR PERPETUAL PROPRE 1000 000,00 752 500,00 EUR 0,56
FR001400AKPé6 BNP PARIBAS VAR 25/07/2028 PROPRE 600 000,00 562 443,29 EUR 0,42
XS1190632999 BNP PARIBAS 2.375% 17/02/2025 PROPRE 1000 000,00 995 231,92 EUR 0,75
FR0O01400AJX2 BOUYGUS SA 2.25% 29/06/2029 PROPRE 200 000,00 182 727,64 EUR 0,14
IT0005445306 BUONI POLIENNALI DEL TES 0.5% 15/07/2028 PROPRE 2000 000,00 1653 353,91 EUR 1,24
FR0013460607 BUREAU VERITAS SA 1.125% 18/01/2027 PROPRE 300 000,00 269 690,30 EUR 0,20
XS2403031912 BURGER KING FRANCE SAS VAR 01/11/2026 PROPRE 200 000,00 197 938,85 EUR 0,15
FR0013327962 CAPGEMINI SE 1% 18/10/2024 PROPRE 400 000,00 383 791,84 EUR 0,29
FRO013419736 CARREFOUR 1% 17/05/2027 PROPRE 400 000,00 356 747,51 EUR 0,27
FR0010154385 CASINO TF/TV TSS PERP PROPRE 1200 000,00 216 971,00 EUR 0,16
XS2356316872 CECONOMY AG 1.75% 24/06/2026 PROPRE 300 000,00 192 169,03 EUR 0,14
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XS52257580857 CELLNEX TELECOM SA CV 0.75% 20/11/2031 PROPRE 300 000,00 218 065,23 EUR 0,16

FRO013201431  CFCM NORD EUROPE 2.125% 12/09/2026 PROPRE 600 000,00 563 321,26 EUR 042
XS2079413527  CITYCON OYJ VAR PERP PROPRE 200 000,00 128 524,22 EUR 010
FRO010167247  CNPASSURANCETF/TVTSSPERP PROPRE 1060 000,00 1063 127,15 EUR 080
FRO01400CSY7  COFACE SA 6% 22/09/2032 PROPRE 900 000,00 888 391,36 EUR 0,67
X52338545655  COMPACT BIDCO BV 5.75% 01/05/2026 PROPRE 200 000,00 140 664,93 EUR 011
XS1002121454  COOPERATIEVE RABOBANK UAVAR PERP  PROPRE 525 225,00 506 076,46 EUR 0,38
FRO013519279  COVIVIO 1.625% 23/06/2030 PROPRE 1500 000,00 1284 820,48 EUR 096
FRO013367422  COVIVO HOTELS SACA 1.875% 24/09/2025 PROPRE 500 000,00 466 399,18 EUR 035
FROO14000Y93  CREDIT AGRICOLE SA 0.125% 09/12/207 PROPRE 1000 000,00 827 695,62 EUR 062
FRO012737963  CREDIT AGRICOLE SA 2.70% 15/07/2025 PROPRE 1000 000,00 969 369,57 EUR 073
DEOOOA2YPAKT  DEMIRE REAL ESTATE AG 1.875% 15/10/2024  PROPRE 500 000,00 351 344,79 EUR 026
XS2339426004  DIAIM 0% CONVERTIBLE BOND 05/05/28 PROPRE 300 000,00 262 575,00 EUR 020
XS1721051495  EDP FINANCE BV 1.5% 22/11/2027 PROPRE 1000 000,00 899 286,03 EUR 067
FRO013464922  ELECTRICITE DE FRANCE SA VAR PERP PROPRE 200 000,00 164 721,59 EUR 012
FRO013534351  ELECTRICITE DE FRANCE SA VAR PERPETUAL PROPRE 200 000,00 169 309,51 EUR 013
FRO0T400DNO T oRCIXPTE  DE FRANCE SA 4.375% propre  1000000,00 992 818,63 EUR 0,74
FROO13413556  ELIS SA 1.75% 11/04/2024 PROPRE 400 000,00 395 064,55 EUR 030
X52182055009  ELM FOR FIRMENICH INTERN VAR PERP PROPRE 300 000,00 289 678,27 EUR 022
PTEDPROM0029  ENERGIAS DE PORTUGAL SA VAR 02/08/2081  PROPRE 400 000,00 346 152,38 EUR 026
XS2176783319  ENISPA 1.25% 18/05/2026 PROPRE 1500 000,00 1393 000,07 EUR 1,04
XS2405483301  FAURECIA 2.75% 15/02/2027 PROPRE 200 000,00 169 335,00 EUR 013
X51963830002  FAURECIA 3.125% 15/06/2026 PROPRE 200 000,00 177 738,50 EUR 013
XS1409362784  FCE BANK PLC 1.615% 11/05/2023 PROPRE 300 000,00 300 412,93 EUR 023
FRO014002J02  FNAC DARTY SA CV 0.25% 23/03/2027 PROPRE 4016,00 264 309,02 EUR 020
xs2116728895 08D, VOTOR CREDIT €O LLC 1.744% “propre 1000 000,00 964 597,18 EUR 0,72
XS2052337503  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 2.33% 25/11/2025 PROPRE 1500 000,00 1388 279,38 EUR 1,04
X52229875989  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 3.25% 15/09/2025 PROPRE 400 000,00 385 017,81 EUR 029
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XS2294854745

XS52390510142

BE0002876572

XS2337703537

FR0013510823

FR0013298676

X52198388592

XS2244941147

XS52004451121

XS2397781357

FR0013331196

FR0013518420

XS2114146181

FR0O014003GX7

X52200215213

XS2262838381

FR0013183563

XS1881005976

FR00140082Z6

FR0013512407

XS51485532896

FRO014005A04

FR0013489739

FR0013331949

FR0013449261

XS2389334124

XS52232108568

FR0014008JQ4

FINANCIERE

GOLDSTORY SAS 5.375% 01/03/2026

GOODYEAR DUNLOP TIRES EUROPE 2.75%
15/08/2028
GRP BRUXELLES LAMBERT SA 3.125%
06/09/2029

GRUENENTHAL GMBH 4.125% 15/05/2028

HOLDING D  INFRASTRUCTURE  2.5%
04/05/2027
HOLDING DINFRASTRUCTURE 1.625%

27/11/2027

HT TROPLAST AG 9.25% 15/07/2025

IBERDROLA INTL BV VAR PERPETUAL

IHO VERWALTUNGS GMBH PIK 3.875%
15/05/2027

ILIAD HOLDING SAS 5.125% 15/10/2026

ILIAD SA 1.875% 25/04/2025

ILIAD SA 2.375% 17/06/2026

IM GROUP SAS 6.625% 01/03/2025

IMERYS SA 1% 15/07/2031

INFRASTRUTTURE
08/07/2026

WIRELESS 1.875%

IPD 3 BV 5.5% 01/12/2025

IPSEN SA 1.875% 16/06/2023

JAGUAR
15/01/2026

LAND ROVER AUTOMO 4.5%

JCDECAUX SA 1.625% 07/02/2030

KERING 0.75% 13/05/2028

KONINKLIJKE KPN NV 0.625% 09/04/2025

KORIAN SA CV VAR PERPETUAL

KORIAN SA 0.875% CV 06/03/2027

LA POSTE SA VAR PERP 31/12/2099

LAGARDERE SA 2.125% 16/10/2026

LEATHER 2 SPA VAR 30/09/2028

MAXEDA DIY HOLDING BV 5.875% 01/10/2026

MERCIALYS SA 2.5% 28/02/2029

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

150 000,00

100 000,00

300 000,00

300 000,00

600 000,00

600 000,00

150 000,00

400 000,00

200 000,00

300 000,00

—_

000 000,00

—_

500 000,00

142 000,00

900 000,00

300 000,00

250 000,00

500 000,00

1000 000,00

900 000,00

500 000,00

500 000,00

6 323,00

5000,00

100 000,00

400 000,00

200 000,00

233 000,00

500 000,00

PLUVALCA ALTERNA PLUS

—_

141 452,29

81 749,17

291 164,51

272 481,00

561 613,40

521 110,36

144 089,05

327 092,38

171 003,33

282 082,12

937 726,58

378 415,55

142 122,83

625 106,10

276 898,56

239 179,72

498 307,67

885 340,00

732 025,60

441 399,38

471 203,08

179 408,80

204 235,00

94 289,40

379 559,73

155 138,93

165 446,71

392 617,19

EUR 0,11
EUR 0,06
EUR 0,22
EUR 0,20
EUR 0,42
EUR 0,39
EUR 0,11
EUR 0,25
EUR 0,13
EUR 0,21
EUR 0,70
EUR 1,03
EUR 0,11
EUR 0,47
EUR 0,21
EUR 0,18
EUR 0,37
EUR 0,66
EUR 0,55
EUR 0,33
EUR 0,35
EUR 0,13
EUR 0,15
EUR 0,07
EUR 0,28
EUR 0,12
EUR 0,12
EUR 0,29
30.12.2022
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XS51788515788

XS2357737910

DEOOOA2YPE76

FR0014003XZ7

FR0013248713

X52305842903

FR0014002ZE9

XS52550063478

X52355604880

XS2224439971

X51028599287

FR0013322187

XS52333301674

XS2010038060

FR0013447166

XS1759603761

XS52430287529

FR0013459765

FR0013241361

FR0013412707

XS52199445193

FR0O014006W65

XS52320533131

XS2185997884

XS2403428472

XS52228900556

FR0014002G36

XS2432530637

FINANCIERE

METRO AG 1.125% 06/03/2023

MOBILUX FINANCE 4.25% 15/07/2028

MTU AERO ENGINES AG CV 0.05% 18/03/2027

MUTUELLE ASSURANCE VAR 21/06/2052

NEXANS SA 2.75% 05/04/2024

NEXI SPA 0% CV 24/02/2028

NEXITY CV 0.875% 28

NIDDA  HEALTHCARE
21/08/2026

HOLDING  7.5%

NOMAD FOODS BONDCO PLC 2.5% 24/06/2028

OMV AG VAR PERP

ORANGE TF-2024/TV PERPETUEL

ORPEA 2.625% 10/03/2025

PCF GMBH 4.75% 15/04/2026

PEACH PROPERTY FINANCE 3.5% 15/02/2023

PEUGEOQT 1.125% 18/09/2029

PROSEGUR CIA DE SEGURIDA 1% 08/02/2023

PROSUS NV 1.207% 19/01/2026

RCI BANQUE SA VAR 1802/2030

RCI BANQUE SA 1.375% 08/03/2024

RCI BANQUE SA 1.75% 10/04/2026

REBECCA BIDCO GMBH 5.75% 15/07/2025

RENAULT SA 2.5% 02/06/2027

REPSOL INTL FINANCE VAR PERP

REPSOL INTL FINANCE VAR PERP 31/12/2099

REXEL SA 2.125% 15/12/2028

ROYAL FRIESLANDCAMPINA VAR PERPETUAL

SAFRAN SA 0.75% 17/03/2031

SANTAN
14/01/2027

CONSUMER  FINANCE  0.5%

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

1000 000,00

383 000,00

300 000,00

300 000,00

500 000,00

400 000,00

6 688,00

400 000,00

350 000,00

200 000,00

400 000,00

1300 000,00

387 000,00

300 000,00

2 500 000,00

300 000,00

450 000,00

300 000,00

650 000,00

500 000,00

333 000,00

1000 000,00

100 000,00

267 000,00

300 000,00

400 000,00

1000 000,00

500 000,00
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994 799,04

309 913,39

274 364,59

206 229,29

505 369,25

288 852,00

293 616,58

387 699,33

302 101,33

165 531,42

423 114,30

353 383,45

327 414,26

156 504,03

2095 419,86

302 356,11

410 850,41

275 085,53

640 450,88

463 739,66

320 736,72

885 956,03

88 301,75

253 912,83

261 684,75

342 105,59

790 880,00

438 214,66

EUR 0,75
EUR 0,23
EUR 0,21
EUR 0,15
EUR 0,38
EUR 0,22
EUR 0,22
EUR 0,29
EUR 0,23
EUR 0,12
EUR 0,32
EUR 0,26
EUR 0,25
EUR 0,12
EUR 1,57
EUR 0,23
EUR 0,31
EUR 0,21
EUR 0,48
EUR 0,35
EUR 0,24
EUR 0,66
EUR 0,07
EUR 0,19
EUR 0,20
EUR 0,26
EUR 0,59
EUR 0,33
30.12.2022
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XS52385791046

XS51961852750

FR0013259116

XS1405765659

USF8590LAALT

FRO01400CKA4

X50226099983

XS1323897725

FR0013426376

XS2339015047

FR0013323326

FR0013245586

FR0013144201

XS1551678409

XS1347748607

XS52288109676

XS2410367747

XS1933828433

XS2437854487

XS1846631049

X52290960520

XS2224632971

X51195202822

FR0O000140014

FR0013313186

FR0013330529

XS52496288593

FR0O0140007K5

FINANCIERE

SANTANDER UK GROUP HLDGS VAR
13/09/2029
SAPPI PAPER HOLDING GMBH 3.125%

15/04/2026

SEB SA 1.5% 31/05/2024

SES SA PERP VAR

SG 5% 17/01/2024

SOCIETE GENERALE VAR 06/09/2032

SOCIETE GENERALE 0% 18/08/2025

SOLVAY FINANCE VAR PERPETUAL

SPIE SA 2.625% 18/06/2026

STANDARD
30/04/2026

PROFIL  AUTOMOTI  6.25%

STELLANTIS NV 2% 20/03/2025

STELLANTIS NV 2% 23/03/2024

TDF INFRASTRUCTURE SAS 2.50% 07/04/2026

TELECOM ITALIA SPA 2.5% 19/07/2023

TELECOM ITALIA SPA 3.625% 19/01/2024

TELECOM ITALIA 1.625% 18/01/2029

TELEFONICA EUROPE BV VAR PERP 31/12/2099

TELEFONICA EUROPE BV VAR PERPTUAL

TERNA RETE ELECTRICA PERP

TIM SPA 2.875% 28/01/2026

TOTAL SE PERP 31/12/2099

TOTAL SE VAR PERPETUAL

TOTAL VAR PERP

TPA RENAULT 1983

UBISOFT
30/01/2023

ENTERTAINMENT  SA  1.289%

UNIBAIL RODAMCO SE VAR PERP

UNIVERSAL MUSIC GROUP NV 3% 30/06/2027

VEOLIA ENVIRONMENT SA VAR PERPETUAL

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

1500 000,00

200 000,00

900 000,00

200 000,00

1500 000,00

500 000,00

1000 000,00

300 000,00

300 000,00

200 000,00

800 000,00

1000 000,00

1500 000,00

300 000,00

800 000,00

178 000,00

300 000,00

200 000,00

300 000,00

1000 000,00

300 000,00

400 000,00

200 000,00

2 100,00

500 000,00

300 000,00

1500 000,00

300 000,00
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1167 495,45

189 406,17

868 381,03

206 138,63

1419 038,02

509 150,14

927 433,61

312 156,01

288 213,49

125 088,03

783 532,49

999 021,23

1396 562,47

299 456,05

811 552,77

138 909,81

253 459,85

198 563,92

258 168,74

939 390,82

249 024,16

307 308,05

192 501,29

568 218,00

505 073,25

258 688,60

1461 554,79

272 968,23

EUR 0,87
EUR 0,14
EUR 0,65
EUR 0,15
usD 1,06
EUR 0,38
EUR 0,69
EUR 0,23
EUR 0,22
EUR 0,09
EUR 0,59
EUR 0,75
EUR 1,05
EUR 0,22
EUR 0,61
EUR 0,10
EUR 0,19
EUR 0,15
EUR 0,19
EUR 0,70
EUR 0,19
EUR 0,23
EUR 0,14
EUR 0,43
EUR 0,38
EUR 0,19
EUR 1,09
EUR 0,20
30.12.2022
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FR0014003G27
XS2307567086
FR0014002KP7
X52389688107
FR0013282571
FR0013220399
XS2486825669
DEOOOA2R8ND3
DEOO0A28zQP7

FR0012516417

Total Obligation
0.P.C.V.M.

FR0013076536
FR001400CCKO
FR0O013173051
FR001400D9L8
FR0013180288
FR0013383841

FR0012453348

Total 0.P.C.V.M.

Warrant

FR0014003G19
FR00140090X8

FR0014003AC4

Total Warrant

VERALLIA SA 1.625% 14/05/2028

VICTORIA PLC 3.625% 26/08/2026

VILMORIN ET COMP 1.375% 26/03/2028

VITERRA FIN BV 0.375% 24/09/2025

VIVENDI SA 0.875% 18/09/2024

VIVENDI SA 1.125% 24/11/2023

VOLVO CAR AB 4.25% 31/05/2028

VONOVIA FINANCE BV 0.625% 07/10/2027

VONOVIA FINANCE BV 0.625% 09/07/2026

WENDEL SA 2.5% 09/02/2027

PLUVALCA DISRUPTIVE
PARTS | FCP

OPPORTUNITIES

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY |

PLUVALCA INITIATIVES PME PART B

PLUVALCA SICAV PLUVALCA GLOBAL TRENDS

PLUVALCA SICAV PLUVALCA RENTOBLIG

PLUVALCA SICAV
OPPURTUNITIES B

SUSTAINABLE

SCR OPTIMUM FCP

DEE TECH WARRANT ON DEE TECH 23/06/2023

EUREKING WARRANT

TRANSITION WARRANT ON 16/6/2026

Total Valeurs mobilieres

Liquidites

APPELS DE MARGES

Appel marge EUR

Total APPELS DE MARGES

FINANCIERE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

800 000,00

254000,00

2000 000,00

100 000,00

500 000,00

400 000,00

285 000,00

400 000,00

1500 000,00

400 000,00

80,00

50,00

7 000,00

28 000,00

29 000,00

6 000,00

20,00

200 000,00

160 000,00

250 000,00

-1731 160,00

PLUVALCA ALTERNA PLUS

699 878,25
213 160,72
1492521,92
89 200,77
477 427,53
394 557,15
269 777,33
326 438,74
1296 446,92

382 822,30

81 208 644,29

1028 559,20
487 001,00
1188 740,00
2757 160,00
3105 610,00
882 240,00

1913 098,60

11 362 408,80

60 000,00
16 000,00

2500,00

78 500,00
122 414 644,54

-1731 160,00

-1731160,00

EUR 0,52
EUR 0,16
EUR 1,12
EUR 0,07
EUR 0,36
EUR 0,30
EUR 0,20
EUR 0,24
EUR 0,97
EUR 0,29
60,84
EUR 0,77
EUR 0,36
EUR 0,89
EUR 2,07
EUR 2,33
EUR 0,66
EUR 1,43
8,51
EUR 0,04
EUR 0,01
EUR 0,00
0,06
91,71
EUR -1,30
-1,30
30.12.2022
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BANQUE OU ATTENTE

Ach diff op de capi PROPRE -14 239,61 -14 239,61 EUR -0,01
Banque EUR SGP PROPRE 7912 001,66 7912 001,66 EUR 5,93
Banque USD SGP PROPRE 2 209 304,19 2070 090,60 usb 1,55
Sous recev EUR SGP PROPRE 6 372,96 6 372,96 EUR 0,00
Total BANQUE OU ATTENTE 9 974 225,61 7,47

DEPOSIT DE GARANTIE
Gar sur MAT ferm V PROPRE 1800161,70 1800 161,70 EUR 1,35

Total DEPOSIT DE GARANTIE 1800 161,70 1,35
FRAIS DE GESTION

PrComGestFin PROPRE -112 880,10 -112 880,10 EUR -0,08
PrComGestFin PROPRE -15 914,01 -15 914,01 EUR -0,01
PrComGestFin PROPRE -182,20 -182,20 EUR -0,00
PrComVariable PROPRE -463 995,29 -463 995,29 EUR =0)35
PrComVariable PROPRE -84 350,46 -84 350,46 EUR -0,06
PrComVariableAcqu PROPRE -21 123,80 -21 123,80 EUR -0,02
PrComVariableAcqu PROPRE -7 189,46 -7 189,46 EUR -0,01
Total FRAIS DE GESTION -705 635,32 -0,53
Total Liquidites 9 337 591,99 7,00

Futures

Indices ( Livraison du sous-jacent )
VG170323 EURO STOXX 0323 PROPRE -300,00 228 125,00 EUR 0,17

Total Indices ( Livraison du sous-jacent ) 228 125,00 0,17

Taux ( Livraison du sous-jacent )

RX100323 EURO BUND 0323 PROPRE -225,00 1996 000,00 EUR 1,50
DU100323 EURO SCHATZ 0323 PROPRE 380,00 -492 965,00 EUR -0,37
Total Taux ( Livraison du sous-jacent ) 1503 035,00 1,13
Total Futures 1731160,00 1,30
Total PLUVALCA ALTERNA PLUS 133 483 396,53 100,00

FINANCIERE
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Par investissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité economique qui
contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant gu'il ne cause
de préjudice important a
aucun de ces objectifs et
gue les societes
beneficiaires des
investissements
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance

La taxinomie de 'UE est un
systeme de classification
institue par le reglement
(UE) 2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économigues durables sur
le plan environnemental
Ce reglement n'établit pas
de liste d'activites
economiques durables sur
le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas necessairement
alignés sur la taxinomie

Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniere dont
les caractéristiques
environnementales et
sociales promues par le
produit ont ete atteintes

Denomination du produit - PLUVALCA ALTERNA PLUS

I[dentifiant d'entite juridigue - FINANCIERE ARBEVEL

Caracteristigues environnementales
et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

O Qui

O Il arealise des investissements
durables ayant un objectif
environnemental - __%

O dans des activites economigues
qui sont considérees comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de UE

O dans des activites économiques
qui ne sont pas considerees
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de 'UE

O Il arealise des investissements
durables ayant un objectif social - ~ %

O

Il promouvait des caractéeristiques E/S, mais
n'a pas realise d'investissements durables.

|l promouvait des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et bien
qu'il n'ait pas eu d'objectif d'investissement
durable, il présentait une proportion de __%
dinvestissements durables

O ayant un objectif environnemental dans

O ayant un objectif social

) Non

des activites economigques qui sont
considéerees comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de 'UE

ayant un objectif environnemental dans
des activiteés economigues gui ne sont
pas considerées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de [UE

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles ete atteintes ?

PLUVALCA ALTERNA PLUS promeut les caracteristiques environnementales et sociales grace
a la mise en place de deux demarches systematiques

1. Le respect de la politique des exclusions normatives et sectorielles disponible sur le site

internet (lien).

2. Llintegration des caractéristiques environnementales et sociales dans la gestion du fonds

selon une approche en « amelioration de note ».

L'équipe de gestion attribue une note extra-financiere moyenne au produit au travers de son
outil proprietaire ESGo 2.0 essentiellement a partir des données fournies par MSCI sur les
emetteurs constituant le portefeuille Cette note est ensuite comparee a celle de l'univers

d'investissement du produit

PLUVALCA ALTERNA PLUS & respecte son engagement datteindre une note extra-
financiere superieure a celle de son univers dinvestissement.

PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022
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mance des indicateurs de durabilite
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®
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Indicateur de durabilite 30/12/2022 ‘
Note moyenne extra-financiere du portefeuille 568 /10
Note moyenne extra-financiere de ['univers d'investissement 563 /10

Sources : Outil proprietaire « ESG0 2.0 »
® _ct par rapport aux periodes precedentes ?

Cette annexe contenant les informations annuelles relatives au Fonds conformement
au Reglement Delegue (UE) 2022/1288 est la premiere a étre publiee

® Quels etaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectues y ont-ils contribue ?

Non applicable

ssements durables que le produit financier a
cause de prejudice important a un objectif
blan environnemental ou social ?

Les principales incidences
négatives correspondent
aux incidences n negatives
les plus significatives des Non applicable
decisions d'investisserment
sur les facteurs de
durabilite lies aux
quesiens La taxinomie de l'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
envlicnnEmisnEles, important » en vertu duguel les investissements alignes sur la taxinomie ne devraient
sociales et de personnel, . } .

pas causer de prejudice important aux objectifs de la taxinomie de UE et

au respect des droits de : - L )
I'homme, et aux sujets s'accompagne de criteres specifiques de 'Union

danti- corruption
Le principe consistant a « ne pas causer de prejudice important » s'appliqgue
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier gui prennent en
compte les criteres de 'Union europeenne en matiere d'activites economiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de ['Union en
matiere d'activités economiques durables sur le plan environnemental.

L PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022 49




Comment ce produit financier a-t-il pris en consideration les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilite ?

Conformement aux informations presentes son annexe precontractuelle, le produit a pris en
compte les 14 principaux PAl de tableau 1 de lannexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous

Indicateur d'incidences . Incidences
négatives sur la Elément de mesure année
durabilité 2022
. . Emissions de GES de niveau 1 6 682
! Em\sswgﬁs dCeOG\B Emissions de GES de niveau 2 1416
eq L2 Emissions de GES de niveau 3 13018
Emissions totales de GES 21116
. . 2. Empreinte carbone (t/€mCA) 197
Emissions de gaz a effet 3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des
de serre investissements (t/€m.nv) 1564 402
4. Exposition a des societes actives dans le secteur des 5
! . S 11.29%
combustibles fossiles
5. Part de consommation et de production d'énergie non 81%
renouvelable
6. Intensite de consommation d'énergie par secteur a fort
impact climatique (GWh/€mCA) 55
Biodiversite 7 Activites ayant une incidence ne\gaqve sur des zones NA
sensibles sur le plan de la biodiversite
EFau 8 Rejets dans leau (t/€m.inv) 785.40
. 9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs
Déchets t/eminy 1267 734
10. Violations des principes du pacte mondial des Nations
unies et des principes directeurs de [OCDE pour les NA
entreprises multinationales
11 Absence de processus et de mecanismes de conformite
permettant de controler le respect des principes du Pacte NA
) ) mondial des Nations unies et des principes directeurs de
Les questions sociales €t | . ocpE 4 lintention des entreprises multinationales
de personnel 12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non NA
corrige
13. Mixité au sein des organes de gouvernance 38%
14 Exposition a des armes controversees (mines
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes chimiques ou 0.60%
armes biologigues)

PLUVALCA ALTERNA PLUS a egalement pris en compte deux PAI additionnels des tableaux 2 et
3 de lannexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous

Indicateur d'incidences Incidences

négatives sur la Elément de mesure année
durabilite 2022

Eau: \dechets etautres 8 Exposition a des zones de stress hydrique éleve 062.86%

matiéres

Droits de 'homme 9. Absence de politigue en matiere de droits de 'lhormme 4510%
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus grande
proportion
dinvestissements du
produit financier au cours
de la péeriode de
reférence, a savoir

| ‘allocation des actifs
decrit la part des
investissements dans des
actifs specifiques

Pour étre conforme a la
taxinomie de [UE, les
criteres applicables au gaz
fossile comprennent des
limitations des emissions
et le passage a l'électricité
d'origine integralement
renouvelable ou a des
carburants faibles teneur
en carbone dici a la fin de
2035

En ce qui concerne
l'énergie nucléaire, les
critéres comprennent des
regles complétes en
matiere de slrete
nucleaire et de gestion des
déchets

- L es activités habilitantes
permettent directement a
d'autres activites de
contribuer de maniere
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental

- Les activités transitoires
sont des activites pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions bas-
carbone et qui entre autres
ont des niveaux d'émission
de gaz a effet de serre
correspondant a la
meilleure performance.

Quels ont éte les principaux investissements de ce produit financier ?

Nom de l'émetteur Secteur % actifs Pays
TOTAL ENERGIES Energie 3.1% France
BNP PARIBAS Finance 28% France
AIR LIQUIDE Industrie 2.2% France
TRANSITIONS Energie 1,8% France
PEUGEOT 1.125% 18/09/2029 | Consommation discretionnaire 1.6% Pays-Bas

Quelle etait la proportion d'investissements lies a la durabilite ?

® Quelle etait l'allocation des actifs ?

Investissements

#2 Autres : 30.63%

La categorie #1 Alignés sur les caracteristiques E/S inclut les investissements du produit
financier utilises pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par
le produit financier

La categorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni consideres comme des
investissements durables

Au 30/12/2022 PLUVALCA ALTERNA PLUS &
60.37% du total actif du fonds qui est constitue dinvestissements contribuant a la
promotion des caracteristiques environnementales et sociales (#1 Aligne avec les
caracteristiques E/9)
- 30.63% du total actif du fonds qui appartient a la poche #2 Autres

| e Fonds a donc respecte l'allocation d'actifs prevue
- Un minimum de 60% du total actif du fonds appartenant a la poche #1 Aligné avec les
caracteristiques E/S
- Un maximum de 40% des investissements appartenant a la poche #2 Autres

® [Dans guels

“teurs econom ques les investissements ont-ils ete realises ?

Les principaux secteurs economiques des investissements realises sont

Secteur % actifs

Services financiers 21.9%
Consommation cycligue 156 %
Consommation non cyclique 12.7%
Telecommunications 8.5%
Biens et services industriels 6.1%
PLUVALCA ALTERNA PLUS  30.12.2022
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Les activites alignees sur
la taxinomie sont

exprimees en pourcentage

- du chiffre d'affaires pour
refléter la part des revenus
provenant des activités
vertes des societes
beneficiaires des
investissements ;

- des dépenses

dinvestissement (Capkx)
pour montrer les
investissements verts
realises par les societes
beneficiaires des
investissements, pour une
transition vers une
economie verte par
exemple ;

- des dépenses

d'exploitation (OpEx) pour
refléter les activites
opérationnelles vertes des
societes beneficiaires des
investissements

%)

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxonomie de 'UE ?

Faute de donnees exploitables au jour de letablissement de la presente annexe, Financiere

Qu

Arbevel n'est pas en mesure de calculer la part dalignement a la Taxinomie de PLUVALCA
ALTERNA PLUS sur l'exercice 2022

elle était la proportion dinvestissements durables ayant un objectif

environnemental qui n'étaient pas alignes sur la taxinomie de 'UE ?
PLUVALCA ALTERNA PLUS n'a pas realise d'investissements durables.

0 Quelle etait la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

PLUVALCA ALTERNA PLUS n'a pas réalise d'investissements durables

Quels etaient les investissements inclus dans la categorie « autres », quelle
etalt leur finalite, et des garanties environnementales ou sociales minimales
sappliguaient-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la categorie « #2 Autres » sont les investissements qui n‘'ont pas
fait lobjet d'une notation ESG

Les donnees renseignees ont pour dénominateur lactif total du fonds qui ne prend pas en
compte les investissements suivants

- lesliguidites (détenues a titre accessoire pour répondre a l'objectif de gestion) ;
- les OPC monétaires ;
- lesinstruments derives

Les instruments dérives sont utilises dans une logique d'exposition ou de couverture. Ces
instruments font partie du processus d'investissement en raison de leur liquidite et de leur rapport
cout/efficacite.

Il n'existe pas de garanties environnementales ou sociales minimales applicables a ces
instruments. Cela étant, ils peuvent faire l'objet d'une appréciation ESG

Quelles mesures ont ete prises pour atteindre les caracteristiques
environnementales et/ ou sociales au cours de la periode de reference ?

1

'application de la politique d'exclusion normative et sectorielle de la Societe de gestion et
en particulier l'exclusion a partir de seuils predefinis des emetteurs prives lies aux energies
non-conventionnelles (ex. pétrole, gaz de schiste) ou au charbon (sauf producteurs
d'énergie)

Financiere Arbevel dispose d'un processus opérationnel lui permettant de pouvoir gerer sa
politigue d'exclusion construite et revue annuellement avec les equipes Recherche, Gestion
et Conformité applicable & lensemble des portefeuilles. Les listes d'exclusion sont mises a
Jjour a l'occasion de cette revue afin d'identifier les eéventuels émetteurs a exclure au sein des
portefeuilles. Une meéthodologie specifique permettant la sortie des emetteurs en position
nouvellement soumis a exclusion a ete definie et implementee afin que l'ensemble des
portefeuilles reflete la philosophie globale de Financiere Arbevel sur ces sujets.

La notation extra-financiere (« notation ESG ») des emetteurs se base sur une notation fournie
par MSCI et integrée a notre outil proprietaire ESGo 2.0 permettant notamment une
repondération du pilier gouvernance a 50%. L'ensemble des equipes de gestion benéficient
ainsi de la methodologie de notation ESG mise en ceuvre par Financiere Arbevel leur
permettant de considerer les caractéristiques ESG de chacun des emetteurs

Cet outil sert egalement de base a des actions d'engagement sur des emetteurs ayant une
note extra financiere insuffisante. Un rapport sur le suivi des engagements passes et des
nouvelles actions engageées sur l'exercice est publie annuellement sur le site internet (lien)

Enfin, Financiere Arbevel dispose egalement d'une procedure dediee a la gestion des
controverses tel que resume dans sa politique de risque de durabilite et principales
incidences negatives disponible sur le site internet (lien) et qui prévoit dans certains cas la
cession immediate du titre a tous les fonds géres
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SFDR

Quelle a ete la performance de ce produit financier par rapport a lindice de
référence ?

Aucun indice designé comme indice de réference pour atteindre les caracteristiques
environnementales ou sociales promues par PLUVALCA ALTERNA PLUS.

>4
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DE LA SICAV

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITES 2028 - ACTION A - ISIN : FRO01400A132
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille a
I'échéance proposée (31/12/2028), a travers la sélection d’obligations d’émetteurs privés
de toute notation moyennant un risque de perte en capital.

Le Fonds met en ceuvre sa stratégie d'investissement sur une période d'investissement
fixée par la société de gestion. L'’échéance de la période d'investissement est initialement
fixée au 31/12/2028.

En fonction des conditions de marché, la Société de Gestion pourra, avant I'échéance du
31/12/2028, procéder a une liquidation ou une fusion du Fonds.

Le fonds n‘a pas d'indicateur de référence.

Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de fagon discrétionnaire, sur
des titres de nature obligataire d'échéance ne pouvant pas dépasser le 31 décembre
2028, et qui seront représentatifs des anticipations de I'équipe obligataire de la Société
de Gestion sur les marchés de crédit de qualité investissement et haut rendement (titres
spéculatifs pour lesquels le risque de défaillance de I'émetteur est plus important) émis
par des sociétés domiciliées dans des pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra détenir
des titres d'émetteurs privés dont le siége social est situé en dehors des pays membres
de I'OCDE, y compris dans les pays émergents dans la limite de 20% de Iactif net.

La stratégie est dite « buy and maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des
obligations de type « crédit » d'aller dans la majorité des cas porter jusqu'a échéance
I'obligation tout en autorisant I'équipe de gestion de réagir dans l'intérét des porteurs afin
de maintenir I'objectif de rendement actuariel sur la base de I'analyse fondamentale
réalisée. Des arbitrages seront donc autorisés en cours de vie.

La réalisation de l'objectif de gestion du compartiment sappuie sur une sélection
rigoureuse des titres basés sur une analyse fondamentale réalisée par I'équipe de
gestion.

Pour la réalisation de I'objectif de gestion, la stratégie s'appuiera principalement sur deux
critéres :

- Une approche Top — down. Cette analyse aboutit a la détermination de scénarios de
marché définis a partir des anticipations de I'équipe de gestion. Elle permet de définir le
degré d’exposition aux différents secteurs économiques au sein de la poche émetteurs
privés ainsi que la répartition entre les différentes notations au sein de la catégorie
d'investissement et de haut rendement.

- Une approche Bottom up. Cette analyse permet de déterminer le caractére spéculatif
ou non des titres détenus. En cas de dégradation des titres détenus, la société de gestion
procédera a une analyse des perspectives de I'émetteur et pourra procéder a leur vente
au mieux des intéréts des porteurs.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net
suivantes :

« Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro,
d'émetteurs de toutes zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes
notations, dont :

-De 0% & 100% en instruments y compris taux spéculatifs ou une notation jugée
équivalente selon I'analyse de la société de gestion, ou non notés.

-De 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilité exposée au risque de taux est comprise entre 0 et +6.
Pas de risque de change : couverture systématique.
Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de I'actif net.

Le compartiment peut étre investi :

- Jusqu’a 100% de son actif net en titres de créances et instruments du marché
monétaire,

- Jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou en FIA
frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et répondant aux
conditions de I'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

1l peut également intervenir sur les :

- Instruments financiers a terme ferme et conditionnels négociés sur des marchés
réglementés frangais et étrangers, organisés ou de gré a gré,

- Emprunts d’espéces dans la limite de 10% de I'actif net du compartiment.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Jusqu’au 31/12/2028. La durée de placement
minimum recommandée s'étend jusqu'a échéance de la période d'investissement.

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette date.

Conditions de souscription et rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour de Bourse ouvré par le dépositaire a 12h00 et sont exécutés sur
la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture du méme jour
).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

Un mécanisme de swing pricing a été mis en place par la Société de Gestion dans le
cadre de la valorisation du Compartiment de la SICAV. Pour plus de détails, se référer au
prospectus du fonds.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

R R

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR :

Cet indicateur permet de mesurer le niveau de volatilité¢ du compartiment et le risque
auquel votre capital est exposé.

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur
synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du
compartiment.

1l n'est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure
inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La catégorie « 4 » de risque ne permet pas de garantir votre capital ; la catégorie « 1 »
signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités de gains
sont limitées. Elle n'est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie 4 en raison de son exposition en
instruments de taux, y compris spéculatifs ou subordonnés, gérés dans une fourchette de
sensibilité large, et qui peuvent connaitre des fluctuations entrainant une volatilité assez
élevée de la valeur liquidative et donc un profil de risque et de rendement moyen.

FINANCIERE

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n'est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Les titres évalués « spéculatifs » selon I'analyse de la société de gestion ou des agences
de notation présentent un risque accru défaillance, et sont susceptibles de subir des
variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a Impact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative
en cas d’exposition dans un sens contraire a I'évolution des marchés.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d’échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITES 2028 - ACTION B - ISIN : FRO01400A1KO0
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille a
I'échéance proposée (31/12/2028), a travers la sélection d’obligations d’émetteurs privés
de toute notation moyennant un risque de perte en capital.

Le Fonds met en ceuvre sa stratégie d'investissement sur une période d'investissement
fixée par la société de gestion. L'’échéance de la période d'investissement est initialement
fixée au 31/12/2028.

En fonction des conditions de marché, la Société de Gestion pourra, avant I'‘échéance du
31/12/2028, procéder a une liquidation ou une fusion du Fonds.

Le fonds n‘a pas d'indicateur de référence.

Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de fagon discrétionnaire, sur
des titres de nature obligataire d'échéance ne pouvant pas dépasser le 31 décembre
2028, et qui seront représentatifs des anticipations de I'équipe obligataire de la Société
de Gestion sur les marchés de crédit de qualité investissement et haut rendement (titres
spéculatifs pour lesquels le risque de défaillance de I'émetteur est plus important) émis
par des sociétés domiciliées dans des pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra détenir
des titres d'émetteurs privés dont le siége social est situé en dehors des pays membres
de I'OCDE, y compris dans les pays émergents dans la limite de 20% de Iactif net.

La stratégie est dite « buy and maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des
obligations de type « crédit » d'aller dans la majorité des cas porter jusqu'a échéance
I'obligation tout en autorisant I'équipe de gestion de réagir dans l'intérét des porteurs afin
de maintenir I'objectif de rendement actuariel sur la base de I'analyse fondamentale
réalisée. Des arbitrages seront donc autorisés en cours de vie.

La réalisation de l'objectif de gestion du compartiment sappuie sur une sélection
rigoureuse des titres basés sur une analyse fondamentale réalisée par I'équipe de
gestion.

Pour la réalisation de I'objectif de gestion, la stratégie s'appuiera principalement sur deux
critéres :

- Une approche Top — down. Cette analyse aboutit a la détermination de scénarios de
marché définis a partir des anticipations de I'équipe de gestion. Elle permet de définir le
degré d’exposition aux différents secteurs économiques au sein de la poche émetteurs
privés ainsi que la répartition entre les différentes notations au sein de la catégorie
d'investissement et de haut rendement.

- Une approche Bottom up. Cette analyse permet de déterminer le caractére spéculatif
ou non des titres détenus. En cas de dégradation des titres détenus, la société de gestion
procédera a une analyse des perspectives de I'émetteur et pourra procéder a leur vente
au mieux des intéréts des porteurs.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

e Jusqua 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro,
d'émetteurs de toutes zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes
notations, dont :

-De 0% & 100% en instruments y compris taux spéculatifs ou une notation jugée
équivalente selon I'analyse de la société de gestion, ou non notés.

-De 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilité exposée au risque de taux est comprise entre 0 et +6.
Pas de risque de change : couverture systématique.
Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de I'actif net.

Le compartiment peut étre investi :

- Jusqu’a 100% de son actif net en titres de créances et instruments du marché
monétaire,

- Jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou en FIA
frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et répondant aux
conditions de I'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

1l peut également intervenir sur les :

- Instruments financiers a terme ferme et conditionnels négociés sur des marchés
réglementés frangais et étrangers, organisés ou de gré a gré,

- Emprunts d'espéces dans la limite de 10% de I'actif net du compartiment.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Jusqu’au 31/12/2028. La durée de placement
minimum recommandée s'étend jusqu'a échéance de la période d'investissement.

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette date.

Conditions de souscription et rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour de Bourse ouvré par le dépositaire a 12h00 et sont exécutés sur
la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture du méme jour
Q).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

Un mécanisme de swing pricing a été mis en place par la Société de Gestion dans le
cadre de la valorisation du Compartiment de la SICAV. Pour plus de détails, se référer au
prospectus du fonds.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

T R

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR :

Cet indicateur permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque
auquel votre capital est exposé.

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur
synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du
compartiment.

Il n'est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure
inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La catégorie « 4 » de risque ne permet pas de garantir votre capital ; la catégorie « 1 »
signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités de gains
sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie 4 en raison de son exposition en
instruments de taux, y compris spéculatifs ou subordonnés, gérés dans une fourchette de
sensibilité large, et qui peuvent connaitre des fluctuations entrainant une volatilité assez
élevée de la valeur liquidative et donc un profil de risque et de rendement moyen.

FINANCIERE

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n'est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Les titres évalués « spéculatifs » selon I'analyse de la société de gestion ou des agences
de notation présentent un risque accru défaillance, et sont susceptibles de subir des
variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a Impact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative
en cas d’exposition dans un sens contraire & I'évolution des marchés.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITES 2028 - ACTION I - ISIN : FRO01400A1L8
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille a
I'échéance proposée (31/12/2028), a travers la sélection d’obligations d’émetteurs privés
de toute notation moyennant un risque de perte en capital.

Le Fonds met en ceuvre sa stratégie d'investissement sur une période d'investissement
fixée par la société de gestion. L'’échéance de la période d'investissement est initialement
fixée au 31/12/2028.

En fonction des conditions de marché, la Société de Gestion pourra, avant I'‘échéance du
31/12/2028, procéder a une liquidation ou une fusion du Fonds.

Le fonds n‘a pas d'indicateur de référence.

Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de fagon discrétionnaire, sur
des titres de nature obligataire d'échéance ne pouvant pas dépasser le 31 décembre
2028, et qui seront représentatifs des anticipations de I'équipe obligataire de la Société
de Gestion sur les marchés de crédit de qualité investissement et haut rendement (titres
spéculatifs pour lesquels le risque de défaillance de I'émetteur est plus important) émis
par des sociétés domiciliées dans des pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra détenir
des titres d'émetteurs privés dont le siége social est situé en dehors des pays membres
de I'OCDE, y compris dans les pays émergents dans la limite de 20% de Iactif net.

La stratégie est dite « buy and maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des
obligations de type « crédit » d'aller dans la majorité des cas porter jusqu'a échéance
I'obligation tout en autorisant I'équipe de gestion de réagir dans l'intérét des porteurs afin
de maintenir I'objectif de rendement actuariel sur la base de I'analyse fondamentale
réalisée. Des arbitrages seront donc autorisés en cours de vie.

La réalisation de l'objectif de gestion du compartiment sappuie sur une sélection
rigoureuse des titres basés sur une analyse fondamentale réalisée par I'équipe de
gestion.

Pour la réalisation de I'objectif de gestion, la stratégie s'appuiera principalement sur deux
critéres :

- Une approche Top — down. Cette analyse aboutit a la détermination de scénarios de
marché définis a partir des anticipations de I'équipe de gestion. Elle permet de définir le
degré d’exposition aux différents secteurs économiques au sein de la poche émetteurs
privés ainsi que la répartition entre les différentes notations au sein de la catégorie
d'investissement et de haut rendement.

- Une approche Bottom up. Cette analyse permet de déterminer le caractére spéculatif
ou non des titres détenus. En cas de dégradation des titres détenus, la société de gestion
procédera a une analyse des perspectives de I'émetteur et pourra procéder a leur vente
au mieux des intéréts des porteurs.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

e Jusqua 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro,
d'émetteurs de toutes zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes
notations, dont :

-De 0% & 100% en instruments y compris taux spéculatifs ou une notation jugée
équivalente selon I'analyse de la société de gestion, ou non notés.

-De 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilité exposée au risque de taux est comprise entre 0 et +6.
Pas de risque de change : couverture systématique.
Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de I'actif net.

Le compartiment peut étre investi :

- Jusqu’a 100% de son actif net en titres de créances et instruments du marché
monétaire,

- Jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou en FIA
frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et répondant aux
conditions de I'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

1l peut également intervenir sur les :

- Instruments financiers a terme ferme et conditionnels négociés sur des marchés
réglementés frangais et étrangers, organisés ou de gré a gré,

- Emprunts d'espéces dans la limite de 10% de I'actif net du compartiment.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Jusqu’au 31/12/2028. La durée de placement
minimum recommandée s'étend jusqu'a échéance de la période d'investissement.

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette date.

Conditions de souscription et rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour de Bourse ouvré par le dépositaire a 12h00 et sont exécutés sur
la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture du méme jour
Q).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

Un mécanisme de swing pricing a été mis en place par la Société de Gestion dans le
cadre de la valorisation du Compartiment de la SICAV. Pour plus de détails, se référer au
prospectus du fonds.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

T R

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR :

Cet indicateur permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque
auquel votre capital est exposé.

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur
synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du
compartiment.

Il n'est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure
inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La catégorie « 4 » de risque ne permet pas de garantir votre capital ; la catégorie « 1 »
signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités de gains
sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie 4 en raison de son exposition en
instruments de taux, y compris spéculatifs ou subordonnés, gérés dans une fourchette de
sensibilité large, et qui peuvent connaitre des fluctuations entrainant une volatilité assez
élevée de la valeur liquidative et donc un profil de risque et de rendement moyen.

FINANCIERE

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n'est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Les titres évalués « spéculatifs » selon I'analyse de la société de gestion ou des agences
de notation présentent un risque accru défaillance, et sont susceptibles de subir des
variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a Impact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative
en cas d’exposition dans un sens contraire & I'évolution des marchés.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITES 2028 - ACTION D - ISIN : FR001400BS50
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille a
I'échéance proposée (31/12/2028), a travers la sélection d’obligations d’émetteurs privés
de toute notation moyennant un risque de perte en capital.

Le Fonds met en ceuvre sa stratégie d'investissement sur une période d'investissement
fixée par la société de gestion. L'’échéance de la période d'investissement est initialement
fixée au 31/12/2028.

En fonction des conditions de marché, la Société de Gestion pourra, avant I'‘échéance du
31/12/2028, procéder a une liquidation ou une fusion du Fonds.

Le fonds n‘a pas d'indicateur de référence.

Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de fagon discrétionnaire, sur
des titres de nature obligataire d'échéance ne pouvant pas dépasser le 31 décembre
2028, et qui seront représentatifs des anticipations de I'équipe obligataire de la Société
de Gestion sur les marchés de crédit de qualité investissement et haut rendement (titres
spéculatifs pour lesquels le risque de défaillance de I'émetteur est plus important) émis
par des sociétés domiciliées dans des pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra détenir
des titres d'émetteurs privés dont le siége social est situé en dehors des pays membres
de I'OCDE, y compris dans les pays émergents dans la limite de 20% de Iactif net.

La stratégie est dite « buy and maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des
obligations de type « crédit » d'aller dans la majorité des cas porter jusqu'a échéance
I'obligation tout en autorisant I'équipe de gestion de réagir dans l'intérét des porteurs afin
de maintenir I'objectif de rendement actuariel sur la base de I'analyse fondamentale
réalisée. Des arbitrages seront donc autorisés en cours de vie.

La réalisation de l'objectif de gestion du compartiment sappuie sur une sélection
rigoureuse des titres basés sur une analyse fondamentale réalisée par I'équipe de
gestion.

Pour la réalisation de I'objectif de gestion, la stratégie s'appuiera principalement sur deux
critéres :

- Une approche Top — down. Cette analyse aboutit a la détermination de scénarios de
marché définis a partir des anticipations de I'équipe de gestion. Elle permet de définir le
degré d’exposition aux différents secteurs économiques au sein de la poche émetteurs
privés ainsi que la répartition entre les différentes notations au sein de la catégorie
d'investissement et de haut rendement.

- Une approche Bottom up. Cette analyse permet de déterminer le caractére spéculatif
ou non des titres détenus. En cas de dégradation des titres détenus, la société de gestion
procédera a une analyse des perspectives de I'émetteur et pourra procéder a leur vente
au mieux des intéréts des porteurs.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

e Jusqua 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro,
d'émetteurs de toutes zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes
notations, dont :

-De 0% & 100% en instruments y compris taux spéculatifs ou une notation jugée
équivalente selon I'analyse de la société de gestion, ou non notés.

-De 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilité exposée au risque de taux est comprise entre 0 et +6.
Pas de risque de change : couverture systématique.
Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de I'actif net.

Le compartiment peut étre investi :

- Jusqu’a 100% de son actif net en titres de créances et instruments du marché
monétaire,

- Jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou en FIA
frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et répondant aux
conditions de I'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

1l peut également intervenir sur les :

- Instruments financiers a terme ferme et conditionnels négociés sur des marchés
réglementés frangais et étrangers, organisés ou de gré a gré,

- Emprunts d'espéces dans la limite de 10% de I'actif net du compartiment.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Jusqu’au 31/12/2028. La durée de placement
minimum recommandée s'étend jusqu'a échéance de la période d'investissement.

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette date.

Conditions de souscription et rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour de Bourse ouvré par le dépositaire a 12h00 et sont exécutés sur
la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture du méme jour
Q).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

Un mécanisme de swing pricing a été mis en place par la Société de Gestion dans le
cadre de la valorisation du Compartiment de la SICAV. Pour plus de détails, se référer au
prospectus du fonds.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

T R

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR :

Cet indicateur permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque
auquel votre capital est exposé.

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur
synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du
compartiment.

Il n'est pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure
inchangée et le classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La catégorie « 4 » de risque ne permet pas de garantir votre capital ; la catégorie « 1 »
signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités de gains
sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie 4 en raison de son exposition en
instruments de taux, y compris spéculatifs ou subordonnés, gérés dans une fourchette de
sensibilité large, et qui peuvent connaitre des fluctuations entrainant une volatilité assez
élevée de la valeur liquidative et donc un profil de risque et de rendement moyen.

FINANCIERE

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n'est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Les titres évalués « spéculatifs » selon I'analyse de la société de gestion ou des agences
de notation présentent un risque accru défaillance, et sont susceptibles de subir des
variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a Impact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative
en cas d’exposition dans un sens contraire & I'évolution des marchés.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028  30.12.2022

8



RAPPORT
D'ACTIVITE




Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de son
exercice et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 30 décembre 2022. Avant la présentation des
comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur U'environnement économique et la politique de gestion du
compartiment durant cet exercice.

Environnement économique

2022 restera une année de référence avec, d'une part, la fin de Uallégresse post-Covid et une année 2021 traduisant
la fin des frustrations qui a laissé place a une flambée de linflation devenue tenace. De surcroit, cette derniére a
marqué le début de resserrement massif des politiques monétaires aprés un mauvais diagnostique sur la mesure du
danger. Et d'autre part, pour couronner le tout, une guerre proche de nos frontiéres. Les marchés actions ont donc
logiquement accusé le coup pour la plupart avec des baisses a deux chiffres. Le Nasdaq enregistre l'une des pires
performances de l'année avec une chute de 33,6%. Toujours a Wall Street, l'indice S&P 500 chute de 19,9%. Lindice
Russell Small Cap 2000 abandonne 21,5%. Comparativement cette année, les marchés européens et japonais ont
mieux résisté en finissant entre -5% et -13%, tandis que la Chine se situe a mi-chemin a -15%. A Londres, l'indice FTSE
100 gagne 0,9% grace a la forte composante de valeurs pétrolieres et minieres. Enfin, les Argentins, déja sacrés au
football, ainsi que les Turcs remportent la palme avec des indices, typés matiéres premieres, a +142% et +185%
respectivement en devises locales. La lanterne rouge revient a Moscou avec -44% pour les raisons que l'on sait.
Sur les marchés des taux, la baisse a été historique avec des pertes moyennes de -15% pour les emprunts d'Etat
aprés quatre tours de vis successifs de 75 pb pour la Fed, poursuivant néanmoins son plus rapide resserrement
monétaire (375 pb en six mois) depuis les années 80. Ainsi les échéances 1 - 3 ans baissent de -5.19%, tandis que le
3 -5ans chute -10.04%, le 5 -7 ans de -14.09%, le 7 - 10 ans : -19.24% et enfin le 10 - 15 ans de -24.64%. Les taux
10 ans américain et allemand ont donc bondi de 237 points de base et de 275 pb, a 3,88% et 2,57% respectivement.
Du coté de la France, UOAT 10 ans cloture U'année sur un plus haut a 3.11% contre 0.2% en début d’année. Sur le
Crédit ce n'est guere mieux avec un indice Bloomberg EUR |G Corporate en repli de -16.3% et un marché a haut
rendement qui affiche une contreperformance de 11.5%.

Coté devises, le dollar a joué pleinement son réle de valeur refuge en 2022 et a gagné 8% face a un panier de devises
et ce malgré une baisse de 7% au cours du dernier trimestre 2022.

Performance’

Dans ce contexte, PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 affiche sur l'exercice clos au 30 décembre 2022, une
performance de :

¢ -0.82%* pour la part | (code ISIN FRO01400A1L8 lancée le 27 juillet 2022) ;

¢ -2.53%* pour la part A (code ISIN FR001400A1J2 / lancée le 05 ao(t 2022) ;

¢ -0.94%* pour la part B (code ISIN FRO01400A1KO0 / lancée le 27 juillet 2022) ;

¢ -0.82%* pour la part D (code ISIN FR0O01400BS50 / lancée le 27 Juillet 2022).

Politique de gestion

L'objectif de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 est de valoriser les investissements a Uhorizon de l'échéance
proposée soit le 31 décembre 2028, a travers la sélection d’obligations d’émetteurs du secteur privé de toute notation.
Un portefeuille modele a été constitué en amont du lancement du fonds mais la stratégie ne se limite pas au portage.
En effet, la société de gestion pourra procéder a des arbitrages dans lintérét du porteur, en cas de nouvelles
opportunités de marché ou de larrivée a échéance des titres détenus ou en cas d’identification d'une augmentation
du risque de défaut a terme d’'un des émetteurs en portefeuille. Le gérant s'attachera a sélectionner les émissions
qui, d'apreés ses convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

'Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la
durée de placement recommandée.
Pour lattribution de performance : les calculs produits ne font pas l'objet d'un contréle indépendant et sont fournis a titre purement indicatif.

FINANCIERE
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Contributeurs a la performance :

Les principaux vecteurs de performance ont concerné des émetteurs noté B et moins qui ont bénéficié de la reprise
d’appétit des investisseurs pour les actifs risqués et le crédit en particulier. Les taux souverains n'ayant eu de cesse
de monter au S2 2022, U'impact sur la valorisation des papiers « mieux notés » a donc été significativement plus
importante que la réduction des primes de risque crédit.

Au total, les 5 plus fortes contributions positives sur lensemble de l'année 2022 sont a mettre au compte de Banijay
(+10%), Mobilux (+9.5%), Dometic (+8.75%), Vallourec (+7.7%) et House Of HR (+7.5%), ce dernier ayant fait 'objet
d'une OPA de la part de Bain.

A linverse, les 5 plus forte baisses concernent Aroundtown ( -25%), Kantar (-7.4%), SFR (-7%], Verisure (-6.5%) et
Citycon (-6%).

Perspectives

Entre les principales banques centrales qui augmentent les taux d'intérét de maniére agressive pour juguler une
inflation encore loin de l'objectif des 2% dans les principales zones du monde, les multiples risques d’effet de second
tour (hausses des salaires, plein emploi, fin des aides budgétaires, réouverture en Chine, etc..) et des perspectives
liées a la récession en 2023, les inquiétudes concernant les perspectives économiques mondiales, nous entrainent
dans une nouvelle année faite d’incertitudes.

Pour autant, les derniéres publications d’entreprises ont montré de surprenantes résiliences. Par ailleurs, 'épargne
des ménages encore substantielle et les soutiens budgétaires des Etats seront-ils suffisants pour inverser cette
tendance ?

Toutefois nous pouvons nous trouver quelques lueurs d’espoir dans le paralléle souvent fait avec les années Volcker
et cette période de forte hausse des taux directeurs, une récession a venir et un taux de chdomage qui double
puisqu’apres 1981 lindice SP500 a réalisé des performances positives les 3 années qui ont suivies :

Années Variation %

1984 1,40%

1983 17,27%
1982 14,76%
1981 -9,73%
1980 25,77%
1979 12,31%

1978 1,06%

Sur les actifs risqués comme les actions, des indicateurs simples comme les suppressions de postes et de facto la
hausse du taux de chémage (bien que ce dernier soit un indicateur retardé), redonnant de 'agilité aux entreprises et
de la visibilité donnée par les banquiers centraux aux acteurs économiques seront des signaux tangibles pour se
renforcer sur cette classe d'actif. Car une chose est slire, c’est dans les entreprises et les entrepreneurs que l'argent
se fait.

Sur la partie taux, dans un scénario de forte récession, la classe « Investment Grade » reste probablement le
compartiment le plus favorable que le seul « high yield » qui pourrait souffrir davantage, qui plus est ans un scénario
ou la hausse des taux directeurs ne devrait pas cesser avant la mi-2023. Il faut garder a Uesprit qu'aprés 7 ans de taux
négatifs dans la zone euro, les actifs monétaires, depuis peu, n'offrent plus de rendements négatifs (ESTR a 1,89%)
et sont propices a attendre des jours meilleurs. Toutefois, ne négligeons pas la fenétre de tir qui s'offre aux
investisseurs sur le segment du Haut rendement a 5 ans avec des taux supérieurs a 6% pour le BB, 8% pour le B et
proche de 11% pour le CCC et proposant une vraie parade a Uinflation.
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En conclusion, et comme a son habitude, la qualité des sociétés va rester un théeme dominant pour nos fonds :
- Rendement du dividende et croissance du dividende
- Des bilans solides [faible ratio d’endettement]
- Des sociétés capables de répercuter la hausse des codts (pricing power),
- Des sociétés a faibles codts fixes, colts variables élevés,
- Des valeurs positionnées dans des secteurs a fortes barrieres a U'entrée et faible élasticité a la demande
- Des sociétés leader dans leur métier avec une couverture pays diversifiée
- Des sociétés avec un management de type entrepreneurial

Enfin, dans cet environnement instable, notre style de gestion, reste définitivement stratégique, avec une vision a long
terme cherchant a déterminer le niveau de risque et favoriser la dispersion a chaque étape de la construction du
portefeuille. Ainsi, notre approche « stock et bond-picking » devrait continuer d’étre profitable dans la durée pour
nos porteurs de parts afin de surperformer nos indicateurs de références.

Principaux mouvements dans le portefeuille

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Titres Acquisitions Cessions
UNION + 8 473 396,16 3764 878,22
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 3.75% 11/02/2028 1415127,03 -
SAPPI| PAPIER HOLDING GMBH 3.625% 15/03/2028 1384 652,21 -
SECHE ENVIRONNEMENT SA 2.25% 15/11/2028 1381 473,98 -
INTERNATIONAL GAME TECH 2.375% 15/04/2028 1377 194,23 -
ORANO SA 2.75% 08/03/2028 1371 177,57 -
NOMAD FOODS BONDCO PLC 2.5% 24/06/2028 1349 885,80 -
ELIS SA 1.625% 03/04/2028 1294 272,05 -
ADEVINTA ASA 3% 15/11/2027 1276 389,50 -
ACCOR SA 2.375% 29/11/2028 1275 734,57 -

Politique ESG / ISR

Depuis sa fondation, Financiere Arbevel s'est focalisée sur une perspective long terme de linvestissement et les
enjeux d’une trés bonne connaissance des sociétés. La société de gestion a ainsi formalisé en 2019 une politique ISR
qui repose sur deux piliers :

- une politique d’exclusion ;

- et une politique de vote.

La politique d'exclusion recouvre des considérations éthiques, des exclusions sectorielles limitées aux sociétés
productrices d’électricité a base de charbon et au secteur du tabac et des exclusions géographiques basées sur la liste
GAFI et ETNC. Les titres concernés par les deux premiers critéres sont ceux figurant sur la liste du fonds souverain
norvégien, publique et mise a jour régulierement. Ces interdictions d’investissement sont programmées en pre-trade.

La politique de vote est consultable sur le site internet de Financiére Arbevel et permet de justifier les principes sous-
jacents aux votes aux assemblées générales. La société de gestion vote sur toute société dont elle détient, au travers
des fonds qu’elle géere, au moins 0.25% du capital, puisque Uimpact serait négligeable en-deca de ce seuil.

Financiere Arbevel est également signataire des PRI depuis janvier 2020.

Conformément au reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR],
lensemble des informations sur la prise en compte des caractéristiques environnementales et sociales est disponible
dans Uannexe dédiée publiée sur le site a l'adresse suivante : https://www.arbevel.com/fr/nos-fonds/pluvalca-credit-
opportunities-2028.

FINANCIERE
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Informations réglementaires liées aux exigences de finance durable (Réglement dit « Taxonomie » UE
n°® 2020/852)

Classification SFDR : 8

Objectif environnemental : Aucun

Disclaimer : Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de 'Union
européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Conformément au reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDRJ,
lensemble des informations périodiques sur la prise en compte des caractéristiques environnementales et sociales
est disponible a la section SFDR du présent rapport annuel.

Politique de rémunération

La société de gestion a établi une politique de rémunération des collaborateurs conformément aux dispositions
réglementaires. Elle est disponible sur le site internet de la société de gestion www.arbevel.com.

Au cours de U'exercice 2022, Ueffectif en équivalent temps plein était de 42,14 personnes. Le total des rémunérations
versées s'est élevé a 5,6M€ dont la part fixe était de 88% et la part variable de 12%. En vertu du principe de
proportionnalité, Financiere Arbevel ne communique pas la répartition des rémunérations de facon plus détaillée.

Risque global
La méthode de calcul du risque global est la méthode de calcul de l'engagement.

Informations diverses

Nous vous rappelons que les documents listés ci-dessous sont accessibles sur notre site internet :
http://www.arbevel.com :

- Politique de vote et d’engagement ;

- Rapport sur Uexercice des droits de vote ;

- Rapport d’engagement ;

- Politique de sélection des intermédiaires financiers ;

- Politique de gestion des conflits d'intéréts ;

- Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation ;

- Charte d'investissement responsable ;

- Code de transparence des fonds labellisés ISR ;

- Politique de prise en compte des incidences négatives et du risque de durabilité.
- Politique d’exclusion.

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR (en devise de comptabilité de 'OPC)

Au cours de U'exercice, le compartiment n’a pas fait l'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

Techniques de gestion efficace de portefeuille

Le compartiment n'a pas eu recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille au sens de l'article R214-
15-1 du Code Monétaire et Financier.

FINANCIERE
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COMPTES
ANNUELS




BILAN
ACTIF

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS
e Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
e Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
e Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables
Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
¢ Organismes de placements collectifs

30.12.2022
EUR

75 148 162,06

70 432 049,56

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels 4716 112,50

et équivalents d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents

d'autres pays Etats membres de ['Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats -
membres de l'union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents

d’autres Etats membres de l'union européenne et organismes de

titrisations non cotés
Autres organismes non européens
e Opérations temporaires sur titres

Créances représentatives de titres financiers recus en pension

Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
¢ Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
e Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Liquidités
Autres actifs
TOTAL DE L'ACTIF

FINANCIERE

69 715,01

69 715,01

2663 606,10
2 663 606,10

77 881 483,17
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BILAN
PASSIF

CAPITAUX PROPRES
e Capital
¢ Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
¢ Report a nouveau
¢ Plus et moins-values nettes de l'exercice

e Résultat de l'exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de l'actif net)

INSTRUMENTS FINANCIERS
¢ Opérations de cession sur instruments financiers
e Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
e Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

TOTAL DU PASSIF

FINANCIERE

30.12.2022
EUR

79 191 205,85

-2 097 350,17
722 701,49

77 816 557,17

64926,00

64 926,00

77 881 483,17
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HORS
BILAN

OPERATIONS DE COUVERTURE

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options])
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

AUTRES OPERATIONS

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

FINANCIERE
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COMPTE
DE RESULTAT

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

e Produits sur dépots et sur comptes financiers

¢ Produits sur actions et valeurs assimilées

¢ Produits sur obligations et valeurs assimilées

¢ Produits sur titres de créances

¢ Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers
e Produits sur contrats financiers

e Autres produits financiers

Total (1)

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

e Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers
e Charges sur contrats financiers
e Charges sur dettes financiéres

e Autres charges financiéeres

Total (11)

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 1)

Autres produits (I11)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (V)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L.214-17-1) (I - Il + 11l - IV)

Régularisation des revenus de l'exercice (V)

Acomptes sur résultat versés au titre de Uexercice (VI)

RESULTAT (1- 11+ 1= 1V +/-V-VI) :

FINANCIERE
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EUR

2 783,87

639 212,01

641 995,88

-0,86

-0,86

641 995,02

-181 162,02

460 833,00

261 868,49

722 701,49
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Comptes annuels

ANNEXES




REGLES ET METHODES
COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n® 2014-01, modifié.
Cet exercice présente une durée exceptionnelle de 5 mois et 5 jours.

B Comptabilisation des revenus
L'OPCVM comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

I Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de TOPCVM est effectuée frais exclus.

I Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de UOPCVM sont évalués selon les principes suivants :
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de titrisation :
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens.

Acquisitions temporaires de titres :

Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle.

Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec suffisam-
ment de certitude.

Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur de
marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par 'OPCVM a l'issue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :

Les TCN qui, lors de l'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés de maniere
linéaire.

Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés : a leur valeur de marché
jusqu’a 3 mois et un jour avant l'échéance.

La différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant l'échéance et la valeur de remboursement
est linéarisée sur les 3 derniers mois.

Exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a l'échéance.
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Regles et méthodes comptables

Valeur de marché retenue :

BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pour les TCN faisant Uobjet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux constatés
chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere : application d’'une méthode proportionnelle avec utilisation du taux de
rendement de la courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des caractéristiques intrinséques
de U'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux des
titres sous-jacents.

Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de
compensation veille

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de
compensation veille.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :
Options cotées sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille.
Options cotées sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de compensation veille.

Opérations d’échange (swaps) :

Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois ne sont pas valorisés.

Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de
maniére indépendante un controle de cette évaluation.

Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments sont
évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle
de la comptabilité de LOPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et pour le méme montant. Les
opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

(* pour les OPCVM autorisés a réaliser les opérations visées)

I Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours de
valorisation (ou a l'estimation, si l'opération est réalisée de gré a gré) multiplié par le nombre de contrats et par
le nominal.

Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de 'équivalent sous-jacent de
Uoption. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d'un modele
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a l'échéance,
le taux d’'intérét court terme, le prix d’exercice de loption et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le
hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au sens du contrat.

Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.
Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Regles et méthodes comptables

B Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a Uexception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement percue par le dépositaire.
Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d’informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au compartiment Assiette Taux baréme
Action A Action | ActionletD
. L R . 1,20 % TTC 0.90% TTC 0,60% TTC
Frais de gestion financiere Actif net . . .
maximum maximum maximum
Frais administratifs externes a la Actif net 0,05a0,20% TTC 0,05a0,20% TTC 0,05a0,20 % TTC
société de gestion maximum maximum maximum

Frais indirects maximum

T . . Actif net Non significatifs Non significatifs Non significatifs
(commissions et frais de gestion)
Prélevement
Commissions de mouvement sur chaque Néant Néant Néant

transaction

Commission de sur performance Actif net Néant Néant Néant

I Devise de comptabilité
La comptabilité du compartiment est effectuée en euro.

B Indication des changements comptables soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication des autres changements soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

I Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice
Néant.

I Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Actions A Actions B Actions | Actions D
Pour les revenus : Capitalisation Capitalisation Capitalisation Distribution
totale totale totale
Pour les plus ou moins-values : Capitalisation Capitalisation Capitalisation Distribution
totale totale totale

545
Kf FINANCIERE
ARBEVEL PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028  30.12.2022

22



EVOLUTION
DE LACTIF NET

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC])
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC])
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change

Variations de la différence d'estimation
des dépdts et instruments financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de U'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de U'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur
plus et moins-values ettes

Acompte(s) versé(s) au cours de Uexercice sur résultat
Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

s

%7

C FINANCIERE
ARBEVEL

30.12.2022
EUR

79 841 534,97
-2 348 341,93
6 996,61
-875 217,34

171,69

730 580,17
730 580,17

460 833,00

77 816 557,17
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COMPLEMENTS
D’INFORMATION

1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d‘instrument

1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché

réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -
Obligations convertibles - -
Obligations a taux fixe 69 737 307,61 -
Obligations a taux variable 694 741,95 -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments - -

1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres recus Titres Titres acquis Ventes
en pension cédés empruntés cédés a rémeéré cédés a découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - R

Autres instruments - - - _
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Compléments d’information

1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux Actions Change Autres
Opérations de couverture
Engagements sur les marchés - - - -
réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré - - - -
Autres engagements - - - -
Autres opérations
Engagements sur les marchés - - - -
réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré - - - -
Autres engagements - - - -
2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres
Actif ) ) ) )
Dépéts
Obligations et valeurs assimilées 69 737 307,61 - 694 741,95 -
Titres de créances - - - -
Opérations temporaires sur titres financiers - - - -
Comptes financiers - - - 2 663 606,10
Passif . ) ) )
Opérations temporaires sur titres financiers
Comptes financiers - - - -
Hors-bilan ) _ . )
Opérations de couverture
Autres opérations - - - -
3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0 - 3 mois 3 mois-1an 1-3ans 3-5ans >5ans
Actif ) ) _ _
Dépots
Obligations et valeurs assimilées - 960 593,70 17 625 752,20 51 845 703,66
Titres de créances - - - -
Opérations temporaires ) ) ) )
sur titres financiers
Comptes financiers 2 663 606,10 - - -

Passif
Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Compléments d’information

4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a ['exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale - - - Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées - - - _

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - R

0PC - - - -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Créances - - - -

Comptes financiers - - - -

Autres actifs - - - -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires
sur titres financiers

Dettes - - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -

5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances

Opérations de change a terme de devises : 69 715,01

Achats a terme de devises -

Montant total négocié des Ventes a terme de devises -

Autres Créances :

Souscriptions a recevoir 63 715,01

Coupons a recevoir 6 000,00

Autres opérations -

Dettes

Opérations de change a terme de devises : 64 926,00

Ventes a terme de devises -

Montant total négocié des Achats a terme de devises -

Autres Dettes :

Frais provisionnés 58 291,15

Rachat a payer 6 634,85

Autres opérations -
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Compléments d’information

6. Capitaux propres

Souscriptions

Rachats

Catégorie d’action émise /
rachetée pendant lexercice :

Nombre d’actions

Montant

Nombre d’actions

Montant

Action A/ FR001400A1J2

12 615,048

12 263 752,99

277,109

267 260,94

Action B / FR001400A1K0

18 769,593

18 461 556,81

1 264,781

1244 160,17

Action D / FR001400BS50

2 253,035

2259 395,35

Action | / FRO01400A1L8

47 431,761

46 856 829,82

835,659

836 920,82

Commission de souscription /
rachat par catégorie d’action :

Montant

Montant

Action A/ FR0O01400A1J2

Action B / FRO01400A1KO

Action D / FR001400BS50

Action | / FRO01400A1L8

Rétrocessions par catégorie d'action :

Montant

Montant

Action A/ FR001400A1J2

Action B / FR001400A1K0

Action D/ FR001400BS50

Action | / FRO01400A1L8

Commissions acquises a 'OPC
par catégorie d’action :

Montant

Montant

Action A/ FR0O01400A1J2

Action B / FR001400A1K0

?

?

Action D / FR001400BS50

?

?

Action | / FRO01400A1L8

?

?

7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de Uactif net moyen

Catégorie d'action :

Action A/ FR0O01400A1J2

1,40

Action B / FRO01400A1K0

1,10

Action D / FR001400BS50

0,80

Action | / FRO01400A1L8

0,80

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l'exercice

Montant

Catégorie d’action :

Action A/ FR001400A1J2

Action B / FRO01400A1KO

Action D / FR001400BS50

Action | / FRO01400A1L8

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a lOPC

- Ventilation par OPC “cible” :

-0PC1

-0PC2
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Compléments d’information

8. Engagements recus et donnés

8.1. Description des garanties recues par l'OPC avec mention des garanties de capital

8.2. Description des autres engagements recus €t/0U QONNES ..........cciviiiuiiuiiiei ettt ettt

9. Autres informations
9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire :
- Instruments financiers recus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie :
Instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou aux gestionnaires
financiers (Sicav] et OPC gérés par ces entités :

-0PC -

- autres instruments financiers -
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Compléments d’information

10. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat
(En devise de comptabilité de 'OPC]

Acomptes versés au titre de Uexercice

Catégorie Montant Montant Crédit d'impot Crédit d'impot
Date d’action global unitaire totaux unitaire

CLLNANEERE PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028  30.12.2022 29



Compléments d’information

30.12.2022 -
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau - -
Résultat 722 701,49 -
Total 722 701,49 -
Action A/ FR001400A1J2 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de l'exercice - -
Capitalisation 90 240,92 -
Total 90 240,92 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat - -
Action B/ FR0O01400A1K0 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de Uexercice - -
Capitalisation 150 565,92 -
Total 150 565,92 -

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’'impot attaché a la distribution du résultat
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Action D / FR001400BS50 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution 22 214,93 -
Report a nouveau de Uexercice 11,24 -
Capitalisation - -
Total 22 226,17 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions 2 253,035 -
Distribution unitaire 9,86 -
Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat - -
Action | / FRO01400A1L8 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Report a nouveau de Uexercice - -
Capitalisation 459 668,48 -
Total 459 668,48 -

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’'impot attaché a la distribution du résultat
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11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de 'OPC)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de Uexercice

Date Montant global Montant unitaire
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30.12.2022 -
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de U'exercice -2 097 350,17 -
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -
Total -2.097 350,17 -
Action A/ FR001400A1J2 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -201 243,95 -
Total -201 243,95 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
Action B / FRO01400A1K0 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -500 089,06 -
Total -500 089,06 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
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Action D / FR001400BS50 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -64 387,66 -
Total -64 387,66 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
Action | / FRO01400A1L8 30.12.2022 -
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -1 331 629,50 -
Total -1331 629,50 -
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -
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12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de la Sicav au cours des 5 derniers exercices

Devise OPC

EUR 30.12.2022 -

Actif net 77 816 557,17 -

Action A/ FR001400A1J2
30.12.2022 -

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 974,74 -

12 337,939 -

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp06t unitaire
transféreé aux
actionnaires
(personne physique)

Capitalisation unitaire? -8,99 -

En application de Ulnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du

détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette

méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

Action B / FR001400A1K0
30.12.2022 -

Nombre d’actions

. . 17 504,812 -
en circulation

Valeur liquidative 990,56 -

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp06t unitaire
transféré aux
actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? -19,96 -

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du

détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette

méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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Action D / FR001400BS50
30.12.2022 - - - -

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 991,84 - - - -

2 253,035 - - - -

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

. 9,86 - - - -
(y compris acomptes)

Crédit d'impot unitaire
transféré aux
actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? -28,57 - - - -

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

Action 1 / FR001400A1L8
30.12.2022 - - - -

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 991,83 - - - -

46 596,102 - - - -

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'impot unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? -18,71 - - - -

En application de Ulnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I g capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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INVENTAIRE
30.12.2022

Valeurs mobilieres

Obligation

FR0014006ND8
XS2249894234
FR0013453974
XS2053846262
XS52310487074
XS2023873149
X52301390089
XS2267889991
X52080318053
XS2112335752
XS2397447025
XS2294186965
XS52348237871
XS2324372270
XS52243548273
XS2343000241
XS52325699994
XS2310411090
XS51713568811
XS2351382473
X52296203123
XS2391403354
X52333564503

XS2074522975

FINANCIERE

ACCOR SA 2.375% 29/11/2028

ADEVINTA ASA 3% 15/11/2027

ALTAREA 1.875% 17/01/2028

ALTICE FRANCE SA 3.375% 15/01/2028

ARDAGH METAL PACKAGING 2% 01/09/2028

AROUNDTOWN SA 1.45% 09/07/2028

ATLANTIA 1.875% 12/02/2028

AUTOSTRADE PER L ITALIA 2.0% 04/12/2028

BALL CORP 1.5% 15/03/2027

BANIJAY GROUP SAS 6.5% 01/03/2026

BCP MODULAR SERVICES 4.75% 30/11/2028

CAB 3.375% 01/02/2028

CELLNEX FINANCE CO SA 1.5% 08/06/2028

CGG SA 7.75% 01/04/2027

CHEPLAPHARM
15/01/2028

ARZNEIMITTEL

CHROME BIDCO SASU 3.5% 31/05/2028

CIDRON AIDA FINCO SARL 5% 01/04/2028

CITYCON TREASURY BV 1.625% 12/03/2028

CONSTELLIUM NV 4.25% 15/02/2026

DERICHEBO 2.25% 15/07/2028

DEUTSCHE LUFTHANSA AG 3.75% 11/02/2028

DOMETIC GROUP AB 2% 29/09/2028

DUFRY ONE BV 3.375% 15/04/2028

EIRCOM FINANCE DAC 2.625% 15/02/2027

4.375%

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

1500 000,00 1280 486,10
1400 000,00 1248 184,00
1400 000,00 1112 693,15
1400 000,00 1071 409,50
1350 000,00 1094 427,00

600 000,00 379 824,74
1150 000,00 978 322,49
1300 000,00 1072 946,99

800 000,00 709 898,30

800 000,00 774 766,22
1300 000,00 1099 171,86

950 000,00 779 959,50
1400 000,00 1178 476,66

900 000,00 752 716,50
1200 000,00 1081 868,00
1100 000,00 931 522,17
1200 000,00 1049 841,33

900 000,00 669 368,34
1150 000,00 1130 049,42

900 000,00 785 651,67
1600 000,00 1479 093,04
1400 000,00 1125 656,38
1350 000,00 1131951,38
1000 000,00 851 210,00

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028

EUR 1,65
EUR 1,60
EUR 1,43
EUR 1,38
EUR 1,41
EUR 0,49
EUR 1,26
EUR 1,38
EUR 0,91
EUR 1,00
EUR 1,41
EUR 1,00
EUR 1,51
EUR 0,97
EUR 1,39
EUR 1,20
EUR 1,35
EUR 0,86
EUR 1,45
EUR 1,01
EUR 1,90
EUR 1,45
EUR 1,45
EUR 1,09
30.12.2022
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FR0013449998

XS2324364251

XS52405483301

XS52209344543

XS52390510142

XS2337703537

XS52326548562

XS52198388592

XS52004451121

XS2397781944

XS52275090749

XS2108560306

XS52010028004

XS2051904733

XS52189947505

XS2332552541

XS51975716595

XS2406727151

XS2341724172

XS1720690889

XS52402071760

XS2357737910

XS52550063478

XS52355604880

FR0013533031

XS2107452620

FR00140020L8

XS2403428472

FINANCIERE

ELIS SA 1.625% 03/04/2028

EMERIA 3.375% 31/03/2028

FAURECIA 2.75% 15/02/2027

FAURECIA 3.75% 15/06/2028

GOODYEAR DUNLOP TIRES EUROPE 2.75%
15/08/2028

GRUENENTHAL GMBH 4.125% 15/05/2028

HAPAG LLOYD AG 2.5% 15/04/2028

HT TROPLAST AG 9.25% 15/07/2025

IHO VERWALTUNGS GMBH PIK 3.875%
15/05/2027

ILIAD HOLDING SAS 5.625% 15/10/2028

INDUSTRIA MACCHINE AUTOMATICHE IMA SPA
3.75% 15/01/2028

INEOS STYROLUTION GROUP GMBH 2.25%
16/01/2027

INPOST NA 2.25% 15/07/2027

INTERNATIONAL
15/04/2028

GAME TECH 2.375%

IQVIA INC 2.875% 15/06/2028

LOUIS DREYFUS CO BV 1.625% 28/04/2028

LOXAM SAS 4.5% 15/04/2027

LUNE HOLDINGS SARL 5.625% 15/11/2028

MAHLE GMBH 2.375% 14/05/2028

MATTERHORN TELECOM SA 4% 15/11/2027

MIDCO GB SASU 7.75% 01/11/2027

MOBILUX FINANCE 4.25% 15/07/2028

NIDDA  HEALTHCARE
21/08/2026

HOLDING  7.5%

NOMAD FOODS BONDCO PLC 2.5% 24/06/2028

ORANO SA 2.75% 08/03/2028

RCS RDS SA 3.25% 05/02/2028

RENAULT SA 2.5% 01/04/2028

REXEL SA 2.125% 15/12/2028

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

1500 000,00

1300 000,00

500 000,00

1050 000,00

1300 000,00

1400 000,00

900 000,00

1000 000,00

1500 000,00

1200 000,00

1300 000,00

1500 000,00

1550 000,00

1600 000,00

1150 000,00

1200 000,00

1300 000,00

1050 000,00

1400 000,00

1100 000,00

800 000,00

1000 000,00

950 000,00

1600 000,00

1500 000,00

1100 000,00

1200 000,00

1450 000,00

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028

1305 499,73

1098 667,38

423 337,50

897 314,25

1062 739,17

1271 578,00

804 426,00

960 593,70

1282 525,00

1108 131,16

1096 901,00

1240 200,00

1303 860,00

1399 976,77

1030 903,13

1035 228,16

1099 423,00

869 274,00

1035 686,44

1011871,67

737 542,06

809 173,33

920 785,92

1381 034,67

1388 127,12

896 501,22

1039 935,12

1264 809,63

EUR 1,68
EUR 1,41
EUR 0,54
EUR 1,15
EUR 1,37
EUR 1,63
EUR 1,03
EUR 1,23
EUR 1,65
EUR 1,42
EUR 1,41
EUR 1,59
EUR 1,68
EUR 1,80
EUR 1,32
EUR 1,33
EUR 1,41
EUR 1,12
EUR 1,33
EUR 1,30
EUR 0,95
EUR 1,04
EUR 1,18
EUR 1,77
EUR 1,78
EUR 1,15
EUR 1,34
EUR 1,63
30.12.2022
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X52310951103
X52399981435
XS51793255941
X52319950130
XS52067265392
XS51698218523
BE6300371273
XS52537462389
XS1439749364
XS2406607098
XS1784311703
XS2010027881
XS52352739184
XS2541437583
XS52315945829
XS2389688875
XS52193974701

XS52231331260

Total Obligation
0.P.C.V.M.

FR0O000009987

Total 0.P.C.V.M.

SAPPI PAPIER HOLDING GMBH 3.625%
15/03/2028

SECHE ENVIRONNEMENT SA 2.25% 15/11/2028

SOFTBANK GROUP CORP 5% 15/04/2028

SPA HOLDINGS 3.625% 04/02/2028

SUMMER BC HOLDCO A SARL 9.25%
31/10/2027

TELECOM ITALIA SPA 2.375% 12/10/2027

TELENET
01/03/2028

FINANCE LUX NOTE 3.50%

TENDAM BRANDS SAU FRN 31/03/2028

TEVA PHARM FNC NL 11 1.625% 15/10/2028

TEVA  PHARMACEUTICAL
09/05/2027

INDU  3.75%

UNIPOLSAI ASSICURAZIONI 3.875% 01/03/2028

UNITED GROUP BV 4.625% 15/08/2028

VALLOUREC SA 8.5% 30/06/2026

VERISURE HOLDINGS AB 9.25% 15/10/2027

VICTORIA PLC 3.75% 15/03/2028

VITERRA FINANCE BV 1.0% 24/09/2028

WMG ACQUISITION CORP 2.75% 15/07/2028

ZF FINANCE GMBH 3.75% 21/09/2028

UNION +

Total Valeurs mobilieres

Liquidites

BANQUE OU ATTENTE

Ach diff op de capi
Banque EUR SGP

Sous recev EUR SGP

Total BANQUE OU ATTENTE

FINANCIERE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

1600 000,00

1600 000,00

900 000,00

1350 000,00

950 000,00

1050 000,00

1100 000,00

700 000,00

1050 000,00

350 000,00

1100 000,00

900 000,00

1150 000,00

1050 000,00

1100 000,00

1400 000,00

1000 000,00

1000 000,00

25,00

-6 634,85

2 663 606,10

63 715,01

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028

1399 128,00
1382 984,93
776 910,00
1160 006,25
666 248,34
891 366,72
1017 619,57
694 741,95
788 037,23
305 758,25
1071 442,49
682 442,25
1152 905,67
1123 103,63
875 146,25
1125 959,97
917 663,26

855 044,93

70 432 049,56

4716 112,50

4716 112,50
75 148 162,06

-6 634,85
2 663 606,10

63 715,01

2720 686,26

EUR 1,80
EUR 1,78
EUR 1,00
EUR 1,49
EUR 0,86
EUR 1,15
EUR 1,31
EUR 0,89
EUR 1,01
EUR 0,39
EUR 1,38
EUR 0,88
EUR 1,48
EUR 1,44
EUR 1,12
EUR 1,45
EUR 1,18
EUR 1,10
90,51
EUR 6,06
6,06
96,57
EUR -0,01
EUR 3,42
EUR 0,08
3,50
30.12.2022
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Comptes annuels / Annexes

Statut o Valeur Devise de % Actif
Quantite

G TS sl vy Valeur boursiére cotation net

FRAIS DE GESTION

PrComGestFin PROPRE -9 365,33 -9 365,33 EUR -0,01
PrComGestFin PROPRE -12 767,01 -12 767,01 EUR -0,02
PrComGestFin PROPRE -1 064,52 -1 064,52 EUR -0,00
PrComGestFin PROPRE -22 756,10 -22 756,10 EUR -0,03
PrRemu soc gest PROPRE -1560,88 -1560,88 EUR -0,00
PrRemu soc gest PROPRE -2 837,10 -2 837,10 EUR -0,00
PrRemu soc gest PROPRE -354,84 -354,84 EUR -0,00
PrRemu soc gest PROPRE -7 585,37 -7 585,37 EUR -0,01
Total FRAIS DE GESTION -58 291,15 -0,07
Total Liquidites 2662 395,11 3,42
Coupons
Obligation
XS52080318053 BALL 1.5% 03/2027 ACHLIG 800,00 6 000,00 EUR 0,01
Total Obligation 6 000,00 0,01
Total Coupons 6 000,00 0,01
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Par investissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité economique qui
contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant gu'il ne cause
de préjudice important a
aucun de ces objectifs et
gue les societes
beneficiaires des
investissements
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance

La taxinomie de 'UE est un
systeme de classification
institue par le reglement
(UE) 2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économigues durables sur
le plan environnemental
Ce reglement n'établit pas
de liste d'activites
economiques durables sur
le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas necessairement
alignés sur la taxinomie

Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniere dont
les caractéristiques
environnementales et
sociales promues par le
produit ont ete atteintes

Denomination du produit - PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028
l[dentifiant d'entite juridigue - FINANCIERE ARBEVEL

Caracteristigues environnementales
et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

O Qui

O Il arealise des investissements
durables ayant un objectif
environnemental - __%

O dans des activites economigues
qui sont considérees comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de UE

O dans des activites économiques
qui ne sont pas considerees
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de 'UE

O Il arealise des investissements
durables ayant un objectif social - ~ %

) Non

O [l promouvait des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et bien
qu'il n'ait pas eu d'objectif d'investissement
durable, il présentait une proportion de __%
dinvestissements durables

O ayant un objectif environnemental dans
des activites economigques qui sont
considéerees comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de lUE

O ayant un objectif environnemental dans
des activiteés economigues gui ne sont
pas considerées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de [UE

O ayant un objectif social

Il promouvait des caractéeristiques E/S, mais
n'a pas realise d'investissements durables.

Dans guelle mesure les caractéeristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles ete atteintes ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028

promeut les caracteristiques environnementales et

sociales grace a la mise en place de deux demarches systematiques

1. Le respect de la politique des exclus
internet (lien).

2. Lintegration des caracteristiques envi

ions normatives et sectorielles disponible sur le site

ronnementales et sociales dans la gestion du fonds

selon une approche en « amelioration de note ».

L'équipe de gestion attribue une note extra-financiere moyenne au produit au travers de son
outil proprietaire ESGo 2.0 essentiellement a partir des données fournies par MSCI sur les
emetteurs constituant le portefeuille Cette note est ensuite comparee a celle de l'univers

d'investissement du produit

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a respecte son engagement d'atteindre une note
exira-financiere superieure a celle de son univers d'investissement

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028  30.12.2022
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Les principales incidences
négatives correspondent
aux incidences n negatives
les plus significatives des
decisions d'investisserment
sur les facteurs de
durabilite lies aux
questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
'homme, et aux sujets
danti- corruption

ormance des indicateurs de durabilite ?

p
O
@
o
QO
-
08
D
o

©
o)
@
=

Indicateur de durabilite 30/12/2022 ‘
Note moyenne extra-financiere du portefeuille 541 /10
Note moyenne extra-financiere de ['univers d'investissement 509 /10

Sources : Outil proprietaire « ESG0 2.0 »

et par rapport aux periodes precedentes ?

Cette annexe contenant les informations annuelles relatives au Fonds conformement
au Reglement Delegue (UE) 2022/1288 est la premiere a étre publiee.

Quels etaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment realiser et comment les investissements
durables effectues y ont-ils contribue ?

D

Non applicable

Dans quelle mesure les
notamment realisés n' “ause de prejudice important & un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

)
=

Q

Non applicable

La taxinomie de [UE etablit un principe consistant a « ne pas causer de prégjudice
important » en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas
causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE et saccompagne de
criteres specifiques de ['Union

Le principe consistant a « ne pas causer de prejudice important » s'applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les
criteres de ['Union europeenne en matiere d'activites economiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les criteres de [Union en matiere d'activites
economigues durables sur le plan environnemental.

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028  30.12.2022
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Comment ce produit financier a-t-il pris en consideration les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilite ?

Conformement aux informations presentes son annexe precontractuelle, le produit a pris en
compte les 14 principaux PAl de tableau 1 de lannexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous

Indicateur d'incidences . Incidences
négatives sur la Elément de mesure année
durabilité 2022
. R Emissions de GES de niveau 1 7029
! Em@s(\toﬁ“\s ggG\B Emissions de GES de niveau 2 1061
eq L2 Emissions de GES de niveau 3 7004
Emissions totales de GES 15 095
. . 2. Empreinte carbone (t/€mCA) 214
Emissions de gaz a effet 3. Intensite de GES des sociétés beénéficiaires des
de serre investissements (t/€m.nv) 202629
4. Exposition a des societes actives dans le secteur des 5
N . o cciloe 3.23%
combustibles fossiles
5. Part de consommation et de production d'énergie non 879
renouvelable °
6. Intensite de consommation d'énergie par secteur a fort 25
impact climatique (GWh/€mCA)
Biodiversite 7 Activites ayant une incidence ne\gaqve sur des zones NA
sensibles sur le plan de la biodiversite
Fau 8 Rejets dans l'eau (t/€m.inv) 125,88
Déchets 9 R?t\o de déchets dangereux et de déchets radioactifs 2090 026
t/€minv)
10. Violations des principes du pacte mondial des Nations
unies et des principes directeurs de 'OCDE pour les N /A
entreprises multinationales
11 Absence de processus et de mecanismes de conformite
permettant de controler le respect des principes du Pacte N/A
) ) mondial des Nations unies et des principes directeurs de
Les questions sociales €t | | oopE 4 intention des entreprises multinationales
de personnel 12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non N/A
corrige
13. Mixité au sein des organes de gouvernance 22%
14 Exposition a des armes controversees (mines
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes chimiques ou 0,00%
armes biologigues)

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a egalement pris en compte deux PAI additionnels
des tableaux 2 et 3 de lannexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous

Indicateur d'incidences Incidences

négatives sur la Elément de mesure année
durabilite 2022

Fau, déchets et autres
matieres
Droits de 'homme 9. Absence de politique en matiere de droits de ['homme 7057%

8. Exposition a des zones de stress hydrique eleve 4313%
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus grande
proportion
dinvestissements du
produit financier au cours
de la péeriode de
reférence, a savoir

| ‘allocation des actifs
decrit la part des
investissements dans des
actifs specifiques

Pour étre conforme a la
taxinomie de lUE, les
criteres applicables au gaz
fossile comprennent des
limitations des emissions
et le passage a lélectricite
d'origine integralement
renouvelable ou a des
carburants faibles teneur
en carbone dici a la fin de
2035

En ce qui concerne
lénergie nucléaire, les
critéres comprennent des
regles complétes en
matiere de slrete
nucleaire et de gestion des
déchets

- L es activités habilitantes
permettent directement a
d'autres activites de
contribuer de maniere
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental

- Les activités transitoires
sont des activites pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions bas-
carbone et qui entre autres
ont des niveaux d'emission
de gaz a effet de serre
correspondant a la
mellleure performance

Quels ont ete les principaux investissements de ce produit financier ?

Nom de l'émetteur Secteur % actifs Pays

DEUTSCHE LUFTHANSA AG 3.75% Consommation 5

11/02/2028 discrétionnaire 19% Allernagne
INTERNATIONAL GAME TECH 2.375% ‘ . )
15/04/2028 Technologie 1.8% Grande-Bretagne
SAPPI PAPIER HOLDING GMBH » R

3625% 15/03/2028 Materiaux 1.8% Autriche

ORANO SA 2 /5% 08/03/2028 Materiaux 1.8% France

SECHE ENVIRONNEMENT SA 2.25% Industrie 18%

15/11/2028 e France

Quelle éetait la proportion d'investissements lies a la durabilite ?

® Quelle etait l'allocation des actifs ?

Investissements

#2 Autres : 41.30%

La categorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier

La categorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des
investissements durables

Au 30/12/2022, PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a
- 5870% du total actif du fonds qui est constitue dinvestissements contribuant a la
promotion des caracteristigues environnementales et sociales (#1 Aligne avec les
caracteristiques E/9)
- 4130% du total actif du fonds qui appartient a la poche #2 Autres,

Le Fonds a donc respecte lallocation d'actifs préevue
- Un minimum de 50% du total actif du fonds appartenant a la poche #1 Aligne avec les
caracteristiques E/S
- Un maximum de 50% des investissements appartenant a la poche #2 Autres

® Dans quels secteurs economiques les investissements ont-ils ete realise

Les principaux secteurs economiques des investissements realises sont

Secteur % actifs

Sante 11.7%
Industrie 109 %
Media 0.9%
services aux entreprises 0.6%
Automobile Q5%
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Les activites alignees sur
la taxinomie sont
exprimees en pourcentage

- du chiffre d'affaires pour
refléter la part des revenus
provenant des activités
vertes des societes
beneficiaires des
Investissements ;

- des dépenses
dinvestissement (Capkx)
pour montrer les
investissements verts
realises par les societes
beneficiaires des
Investissements, pour une
transition vers une
économie verte par
exemple ;

- des dépenses
d'exploitation (OpEx) pour
refléter les activites
opérationnelles vertes des
societes beneficiaires des
investissements

@

Dans quelle mesure

les investissements durables ayant un objectif

environnemental étaient-ils alignés sur la taxonomie de 'UE ?

Faute de donnees exploitables au jour de letablissement de la presente annexe, Financiere
Arbevel n'est pas en mesure de calculer la part dalignement a la Taxinomie de PLUVALCA
CREDIT OPPORTUNITIES 2028 sur l'exercice 2022

(E\) Quelle était

la proportion dinvestissements durables ayant un objectif

& environnemental qui n'étaient pas alignes sur la taxinomie de 'UE ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 n'a pas realise dinvestissements durables

Quelle etait la proportion d'investissements durables sur le plan social ?
PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 n'a pas realise dinvestissements durables

Quels etaient les investissements inclus dans la categorie « autres », quelle
@e’tait leur finalite, et des garanties environnementales ou socliales minimales
sappliguaient-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la categorie « #2 Autres » sont

- lesinvestissements qui n'ont pas fait lobjet d'une notation ESG ;
- lesliguidites (detenues a titre accessoire pour repondre a l'objectif de gestion) ;
- les OPC monetaires;

les instruments derives..

Les instruments dérives sont utilises dans une logique d'exposition ou de couverture. Ces
instruments font partie du processus dinvestissement en raison de leur liquidite et de leur repport
cout/efficacite.

Il n'existe pas de garanties environnementales ou sociales minimales applicables & ces
instruments. Cela étant, ils peuvent faire l'objet d'une appreciation ESG

Quelles mesures ont etée prises pour

atteindre les caractéristiques

environnementales et/ ou sociales au cours de la periode de reference ?

1

L'application de la politique d'exclusion normative et sectorielle de la Societe de gestion et
en particulier l'exclusion a partir de seuils predéefinis des émetteurs prives lieés aux énergies
non-conventionnelles (ex. petrole, gaz de schiste) ou au charbon (sauf producteurs
d'energie)

Financiere Arbevel dispose d'un processus opéerationnel lui permettant de pouvoir gerer sa
politiqgue d'exclusion construite et revue annuellement avec les equipes Recherche, Gestion
et Conformite applicable a lensemble des portefeuilles. [Les listes d'exclusion sont mises a
jour a l'occasion de cette revue afin d'identifier les eventuels emetteurs a exclure au sein des
portefeuilles. Une methodologie specifique permettant la sortie des emetteurs en position
nouvellement soumis a exclusion a ete definie et implementée afin que l'ensemble des
portefeuilles reflete la philosophie globale de Financiere Arbevel sur ces sujets

La notation extra-financiere (« notation ESG ») des eémetteurs se base sur une notation fournie
par MSCI et intégree a notre outil propriétaire ESGo 2.0 permettant notamment une
repondération du pilier gouvernance a 50%. L'ensemble des équipes de gestion bénéficient
ainsi de la methodologie de notation ESG mise en ceuvre par Financiere Arbevel leur
permettant de consideérer les caracteristiques ESG de chacun des emetteurs.

Cet outil sert egalement de base a des actions d'engagement sur des emetteurs ayant une
note extra financiere insuffisante. Un rapport sur le suivi des engagements passes et des
nouvelles actions engagees sur l'exercice est publie annuellement sur le site internet (Lien).

Enfin, Financiere Arbevel dispose egalement d'une procedure dediee a la gestion des
controverses tel que résumeée dans sa politique de risque de durabilité et principales
incidences negatives disponible sur le site internet (lien) et qui prevoit dans certains cas la
cession immediate du titre par tous les fonds geres.
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SFDR

Quelle a ete la performance de ce produit financier par rapport a lindice de
référence ?

Aucun indice designé comme indice de réference pour atteindre les caracteristiques
environnementales ou sociales promues par PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028.
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DE LA SICAV

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - ACTION A - ISIN : FR0013076528
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Pluvalca Disruptive Opportunities a pour objectif de gestion la recherche d‘une
performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a 8% sur la durée de
placement recommandée au travers d’une sélection rigoureuse de titres de type « stock
picking ».

L'indice EUROSTOXX SMALL INDEX Net Return est utilisé comme élément d'appréciation
a posteriori. L'indice est retenu en cours de cléture, dividendes réinvestis.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA DISRUPTIVE
OPPORTUNITIES sera exposé en actions européennes agissant directement dans les
secteurs technologiques, au sens large incluant : linformatique et le big data,
I'impression 3D, la robotique, la biotechnologie, les « Fintechs » et « Medtechs », ainsi
que tout autre secteur pouvant profiter de tendances de croissances structurelles
soutenues par les innovations technologiques.

Afin de prendre en compte les risques et opportunités liés aux éléments extra-financiers
des entreprises de I'univers d'investissement, une sélectivité de 20% est réalisée, d'aprés
une méthodologie Best in Universe, sur la base des notations ESG d'un prestataire
externe, repondérées afin de forcer le pilier gouvernance a 50% et les deux autres piliers
au prorata des 50% restants. Toutes les sociétés de l'univers d'investissement n’étant
pas notées par le prestataire, le gérant peut procéder aux notations selon la méme
méthodologie pour les sociétés restantes.

Les investissements seront réalisés via une sélection rigoureuse d'actions réalisée aprés
une analyse fondamentale de chaque dossier par I’équipe de gestion qui recueille et tient
a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies. Celles-ci proviennent de
rencontres avec les entreprises, de I'ensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données
financiéres et des analyses réalisées par les sociétés de bourse.

Les décisions d'investissement dépendent de Iimportance du potentiel d‘appréciation
jugé par la société de gestion mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours
objectif ainsi que du niveau de risque de l'investissement.

Un modéle ESG interne est alors réalisé pour les sociétés en portefeuille, pour au moins
90% de I'actif du fonds, afin de mettre en place un dialogue sur les différents éléments
de leur rapport Développement Durable.

Le compartiment dispose du Label ISR de I'Etat frangais et correspond a l'article 8 du
Reglement SFDR.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
porteurs.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

- De 60% a 110% sur les marchés d’actions visés, de toutes capitalisations, de toutes
zones géographiques, dont :

- De 0% a 80% en actions de petites et moyennes capitalisations jusqu’a 5 milliards
d’euros au moment de l'investissement. Les titres éligibles au PEA représentent en
permanence 75% minimum de I'actif net.

- De 0% a 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de
toutes zones géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade »,
selon l'analyse de la société de gestion. La fourchette de sensibilité de I'OPC exposée au
risque de taux est comprise entre 0 et 9.

- De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

Le compartiment peut étre investi :

- en actions,

- en titres de créance et instruments du marché monétaire,

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM ou en FIA frangais ou européens ouverts a une
clientéle non professionnelle et répondant aux conditions de I'article R.214-13 du Code
monétaire et financier.

1l peut également intervenir sur les :

- Contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a
titre de couverture et/ou d’exposition aux risques d‘action ou de taux, et couverture du
risque de change.

- Emprunts d'espéces, acquisitions et cessions temporaires de titres.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant I'expiration de ce délai.

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

v [ 2 s e s e |7

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Cet indicateur permet de mesurer le niveau de
volatilité du compartiment et le risque auquel votre capital est exposé. Les données
historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur synthétique, pourraient
ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du compartiment. Il n‘est
pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure inchangée et le
classement du compartiment est susceptible d'évoluer dans le temps

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La catégorie « 6 » de risque ne permet pas de garantir votre capital ; la catégorie « 1 »
signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités de gains
sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de son exposition forte aux
actions et notamment en petites et moyennes capitalisations, en particulier des secteurs
technologiques, dont les cours peuvent connaitre des fluctuations importantes et qui
peuvent induire une volatilité élevée de la valeur liquidative, donc un profil de risque et
de rendement élevé.

FINANCIERE

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n'est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a I'impact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire a I'évolution
des marchés.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES  30.12.2022
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - ACTION B - ISIN : FR0013294220
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Pluvalca Disruptive Opportunities a pour objectif de gestion la recherche d‘une
performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a 8% sur la durée de
placement recommandée au travers d’une sélection rigoureuse de titres de type « stock
picking ».

L'indice EUROSTOXX SMALL INDEX Net Return est utilisé comme élément d'appréciation
a posteriori. L'indice est retenu en cours de cléture, dividendes réinvestis.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA DISRUPTIVE
OPPORTUNITIES sera exposé en actions européennes agissant directement dans les
secteurs technologiques, au sens large incluant : linformatique et le big data,
I'impression 3D, la robotique, la biotechnologie, les « Fintechs » et « Medtechs », ainsi
que tout autre secteur pouvant profiter de tendances de croissances structurelles
soutenues par les innovations technologiques.

Afin de prendre en compte les risques et opportunités liés aux éléments extra-financiers
des entreprises de I'univers d'investissement, une sélectivité de 20% est réalisée, d'aprés
une méthodologie Best in Universe, sur la base des notations ESG d'un prestataire
externe, repondérées afin de forcer le pilier gouvernance a 50% et les deux autres piliers
au prorata des 50% restants. Toutes les sociétés de I'univers d'investissement n’étant
pas notées par le prestataire, le gérant peut procéder aux notations selon la méme
méthodologie pour les sociétés restantes.

Les investissements seront réalisés via une sélection rigoureuse d'actions réalisée aprés
une analyse fondamentale de chaque dossier par I'équipe de gestion qui recueille et tient
a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies. Celles-ci proviennent de
rencontres avec les entreprises, de I'ensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données
financiéres et des analyses réalisées par les sociétés de bourse.

Les décisions d'investissement dépendent de Iimportance du potentiel d‘appréciation
jugé par la société de gestion mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours
objectif ainsi que du niveau de risque de l'investissement.

Un modéle ESG interne est alors réalisé pour les sociétés en portefeuille, pour au moins
90% de I'actif du fonds, afin de mettre en place un dialogue sur les différents éléments
de leur rapport Développement Durable.

Le compartiment dispose du Label ISR de I'Etat frangais et correspond a l'article 8 du
Reglement SFDR.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
porteurs.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

- De 60% a 110% sur les marchés d’actions visés, de toutes capitalisations, de toutes
zones géographiques, dont :

- De 0% a 80% en actions de petites et moyennes capitalisations jusqu’a 5 milliards
d’euros au moment de l'investissement. Les titres éligibles au PEA représentent en
permanence 75% minimum de I'actif net.

- De 0% a 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de
toutes zones géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade »,
selon I'analyse de la société de gestion. La fourchette de sensibilité de I'OPC exposée au
risque de taux est comprise entre 0 et 9.

- De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

Le compartiment peut étre investi :

- en actions,

- en titres de créance et instruments du marché monétaire,

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM ou en FIA frangais ou européens ouverts a une
clientéle non professionnelle et répondant aux conditions de I'article R.214-13 du Code
monétaire et financier.

1l peut également intervenir sur les :

- Contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a
titre de couverture et/ou d’exposition aux risques d‘action ou de taux, et couverture du
risque de change.

- Emprunts d'espéces, acquisitions et cessions temporaires de titres.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant I'expiration de ce délai.

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé
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SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Cet indicateur permet de mesurer le niveau de
volatilité du compartiment et le risque auquel votre capital est exposé. Les données
historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur synthétique, pourraient
ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du compartiment. Il n’est
pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure inchangée et le
classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La catégorie « 6 » de risque ne permet pas de garantir votre capital ; la catégorie « 1 »
signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités de gains
sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de son exposition forte aux
actions et notamment en petites et moyennes capitalisations, en particulier des secteurs
technologiques, dont les cours peuvent connaitre des fluctuations importantes et qui
peuvent induire une volatilité élevée de la valeur liquidative, donc un profil de risque et
de rendement élevé.

FINANCIERE

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n’est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a Iimpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire a I'évolution
des marchés.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’'un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES  30.12.2022
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - ACTION I - ISIN : FR0O013076536
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Pluvalca Disruptive Opportunities a pour objectif de gestion la recherche d‘une
performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a 8% sur la durée de
placement recommandée au travers d’une sélection rigoureuse de titres de type « stock
picking ».

L'indice EUROSTOXX SMALL INDEX Net Return est utilisé comme élément d'appréciation
a posteriori. L'indice est retenu en cours de cléture, dividendes réinvestis.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA DISRUPTIVE
OPPORTUNITIES sera exposé en actions européennes agissant directement dans les
secteurs technologiques, au sens large incluant : linformatique et le big data,
I'impression 3D, la robotique, la biotechnologie, les « Fintechs » et « Medtechs », ainsi
que tout autre secteur pouvant profiter de tendances de croissances structurelles
soutenues par les innovations technologiques.

Afin de prendre en compte les risques et opportunités liés aux éléments extra-financiers
des entreprises de I'univers d'investissement, une sélectivité de 20% est réalisée, d'aprés
une méthodologie Best in Universe, sur la base des notations ESG d'un prestataire
externe, repondérées afin de forcer le pilier gouvernance a 50% et les deux autres piliers
au prorata des 50% restants. Toutes les sociétés de I'univers d'investissement n’étant
pas notées par le prestataire, le gérant peut procéder aux notations selon la méme
méthodologie pour les sociétés restantes.

Les investissements seront réalisés via une sélection rigoureuse d'actions réalisée aprés
une analyse fondamentale de chaque dossier par I'équipe de gestion qui recueille et tient
a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies. Celles-ci proviennent de
rencontres avec les entreprises, de I'ensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données
financiéres et des analyses réalisées par les sociétés de bourse.

Les décisions d'investissement dépendent de Iimportance du potentiel d‘appréciation
jugé par la société de gestion mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours
objectif ainsi que du niveau de risque de l'investissement.

Un modéle ESG interne est alors réalisé pour les sociétés en portefeuille, pour au moins
90% de I'actif du fonds, afin de mettre en place un dialogue sur les différents éléments
de leur rapport Développement Durable.

Le compartiment dispose du Label ISR de I'Etat frangais et correspond a l'article 8 du
Reglement SFDR.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
porteurs.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

- De 60% a 110% sur les marchés d’actions visés, de toutes capitalisations, de toutes
zones géographiques, dont :

- De 0% a 80% en actions de petites et moyennes capitalisations jusqu’a 5 milliards
d’euros au moment de l'investissement. Les titres éligibles au PEA représentent en
permanence 75% minimum de I'actif net.

- De 0% a 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de
toutes zones géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade »,
selon I'analyse de la société de gestion. La fourchette de sensibilité de I'OPC exposée au
risque de taux est comprise entre 0 et 9.

- De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

Le compartiment peut étre investi :

- en actions,

- en titres de créance et instruments du marché monétaire,

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM ou en FIA frangais ou européens ouverts a une
clientéle non professionnelle et répondant aux conditions de I'article R.214-13 du Code
monétaire et financier.

1l peut également intervenir sur les :

- Contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a
titre de couverture et/ou d’exposition aux risques d‘action ou de taux, et couverture du
risque de change.

- Emprunts d'espéces, acquisitions et cessions temporaires de titres.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant I'expiration de ce délai.

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé
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SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Cet indicateur permet de mesurer le niveau de
volatilité du compartiment et le risque auquel votre capital est exposé. Les données
historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur synthétique, pourraient
ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du compartiment. Il n’est
pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure inchangée et le
classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La catégorie « 6 » de risque ne permet pas de garantir votre capital ; la catégorie « 1 »
signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités de gains
sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de son exposition forte aux
actions et notamment en petites et moyennes capitalisations, en particulier des secteurs
technologiques, dont les cours peuvent connaitre des fluctuations importantes et qui
peuvent induire une volatilité élevée de la valeur liquidative, donc un profil de risque et
de rendement élevé.

FINANCIERE

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n’est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a Iimpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire a I'évolution
des marchés.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’'un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - ACTION Z - ISIN : FR0013076544
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Pluvalca Disruptive Opportunities a pour objectif de gestion la recherche d‘une
performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a 8% sur la durée de
placement recommandée au travers d’une sélection rigoureuse de titres de type « stock
picking ».

L'indice EUROSTOXX SMALL INDEX Net Return est utilisé comme élément d'appréciation
a posteriori. L'indice est retenu en cours de cléture, dividendes réinvestis.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA DISRUPTIVE
OPPORTUNITIES sera exposé en actions européennes agissant directement dans les
secteurs technologiques, au sens large incluant : linformatique et le big data,
I'impression 3D, la robotique, la biotechnologie, les « Fintechs » et « Medtechs », ainsi
que tout autre secteur pouvant profiter de tendances de croissances structurelles
soutenues par les innovations technologiques.

Afin de prendre en compte les risques et opportunités liés aux éléments extra-financiers
des entreprises de I'univers d'investissement, une sélectivité de 20% est réalisée, d'aprés
une méthodologie Best in Universe, sur la base des notations ESG d'un prestataire
externe, repondérées afin de forcer le pilier gouvernance a 50% et les deux autres piliers
au prorata des 50% restants. Toutes les sociétés de I'univers d'investissement n’étant
pas notées par le prestataire, le gérant peut procéder aux notations selon la méme
méthodologie pour les sociétés restantes.

Les investissements seront réalisés via une sélection rigoureuse d'actions réalisée aprés
une analyse fondamentale de chaque dossier par I'équipe de gestion qui recueille et tient
a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies. Celles-ci proviennent de
rencontres avec les entreprises, de I'ensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données
financiéres et des analyses réalisées par les sociétés de bourse.

Les décisions d'investissement dépendent de Iimportance du potentiel d‘appréciation
jugé par la société de gestion mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours
objectif ainsi que du niveau de risque de l'investissement.

Un modéle ESG interne est alors réalisé pour les sociétés en portefeuille, pour au moins
90% de I'actif du fonds, afin de mettre en place un dialogue sur les différents éléments
de leur rapport Développement Durable.

Le compartiment dispose du Label ISR de I'Etat frangais et correspond a l'article 8 du
Reglement SFDR.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
porteurs.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

- De 60% a 110% sur les marchés d’actions visés, de toutes capitalisations, de toutes
zones géographiques, dont :

- De 0% a 80% en actions de petites et moyennes capitalisations jusqu’a 5 milliards
d’euros au moment de l'investissement. Les titres éligibles au PEA représentent en
permanence 75% minimum de I'actif net.

- De 0% a 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de
toutes zones géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade »,
selon I'analyse de la société de gestion. La fourchette de sensibilité de I'OPC exposée au
risque de taux est comprise entre 0 et 9.

- De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

Le compartiment peut étre investi :

- en actions,

- en titres de créance et instruments du marché monétaire,

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM ou en FIA frangais ou européens ouverts a une
clientéle non professionnelle et répondant aux conditions de I'article R.214-13 du Code
monétaire et financier.

1l peut également intervenir sur les :

- Contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a
titre de couverture et/ou d’exposition aux risques d‘action ou de taux, et couverture du
risque de change.

- Emprunts d'espéces, acquisitions et cessions temporaires de titres.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant I'expiration de ce délai.

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

1 |2 | s | e s e |7

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Cet indicateur permet de mesurer le niveau de
volatilité du compartiment et le risque auquel votre capital est exposé. Les données
historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur synthétique, pourraient
ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du compartiment. Il n’est
pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure inchangée et le
classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La catégorie « 6 » de risque ne permet pas de garantir votre capital ; la catégorie « 1 »
signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités de gains
sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de son exposition forte aux
actions et notamment en petites et moyennes capitalisations, en particulier des secteurs
technologiques, dont les cours peuvent connaitre des fluctuations importantes et qui
peuvent induire une volatilité élevée de la valeur liquidative, donc un profil de risque et
de rendement élevé.

FINANCIERE

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n’est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a Iimpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire a I'évolution
des marchés.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’'un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - ACTION SI - ISIN : FRO014005YMS8
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Pluvalca Disruptive Opportunities a pour objectif de gestion la recherche d‘une
performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a 8% sur la durée de
placement recommandée au travers d’une sélection rigoureuse de titres de type « stock
picking ».

L'indice EUROSTOXX SMALL INDEX Net Return est utilisé comme élément d'appréciation
a posteriori. L'indice est retenu en cours de cléture, dividendes réinvestis.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA DISRUPTIVE
OPPORTUNITIES sera exposé en actions européennes agissant directement dans les
secteurs technologiques, au sens large incluant : linformatique et le big data,
I'impression 3D, la robotique, la biotechnologie, les « Fintechs » et « Medtechs », ainsi
que tout autre secteur pouvant profiter de tendances de croissances structurelles
soutenues par les innovations technologiques.

Afin de prendre en compte les risques et opportunités liés aux éléments extra-financiers
des entreprises de I'univers d'investissement, une sélectivité de 20% est réalisée, d'aprés
une méthodologie Best in Universe, sur la base des notations ESG d'un prestataire
externe, repondérées afin de forcer le pilier gouvernance a 50% et les deux autres piliers
au prorata des 50% restants. Toutes les sociétés de I'univers d'investissement n’étant
pas notées par le prestataire, le gérant peut procéder aux notations selon la méme
méthodologie pour les sociétés restantes.

Les investissements seront réalisés via une sélection rigoureuse d'actions réalisée aprés
une analyse fondamentale de chaque dossier par I'équipe de gestion qui recueille et tient
a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies. Celles-ci proviennent de
rencontres avec les entreprises, de I'ensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données
financiéres et des analyses réalisées par les sociétés de bourse.

Les décisions d'investissement dépendent de Iimportance du potentiel d‘appréciation
jugé par la société de gestion mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours
objectif ainsi que du niveau de risque de l'investissement.

Un modéle ESG interne est alors réalisé pour les sociétés en portefeuille, pour au moins
90% de I'actif du fonds, afin de mettre en place un dialogue sur les différents éléments
de leur rapport Développement Durable.

Le compartiment dispose du Label ISR de I'Etat frangais et correspond a l'article 8 du
Reglement SFDR.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
porteurs.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

- De 60% a 110% sur les marchés d’actions visés, de toutes capitalisations, de toutes
zones géographiques, dont :

- De 0% a 80% en actions de petites et moyennes capitalisations jusqu’a 5 milliards
d’euros au moment de l'investissement. Les titres éligibles au PEA représentent en
permanence 75% minimum de I'actif net.

- De 0% a 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de
toutes zones géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade »,
selon I'analyse de la société de gestion. La fourchette de sensibilité de I'OPC exposée au
risque de taux est comprise entre 0 et 9.

- De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

Le compartiment peut étre investi :

- en actions,

- en titres de créance et instruments du marché monétaire,

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM ou en FIA frangais ou européens ouverts a une
clientéle non professionnelle et répondant aux conditions de I'article R.214-13 du Code
monétaire et financier.

1l peut également intervenir sur les :

- Contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a
titre de couverture et/ou d’exposition aux risques d‘action ou de taux, et couverture du
risque de change.

- Emprunts d'espéces, acquisitions et cessions temporaires de titres.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant I'expiration de ce délai.

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

1 |2 | s | e s e |7

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Cet indicateur permet de mesurer le niveau de
volatilité du compartiment et le risque auquel votre capital est exposé. Les données
historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur synthétique, pourraient
ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du compartiment. Il n’est
pas certain que la catégorie de risque et de rendement affichée demeure inchangée et le
classement du compartiment est susceptible d’évoluer dans le temps

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La catégorie « 6 » de risque ne permet pas de garantir votre capital ; la catégorie « 1 »
signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités de gains
sont limitées. Elle n’est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de son exposition forte aux
actions et notamment en petites et moyennes capitalisations, en particulier des secteurs
technologiques, dont les cours peuvent connaitre des fluctuations importantes et qui
peuvent induire une volatilité élevée de la valeur liquidative, donc un profil de risque et
de rendement élevé.

FINANCIERE

RISQUES IMPORTANTS NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur
n’est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser,
entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a Iimpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des
produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire a I'évolution
des marchés.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’'un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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RAPPORT
D'ACTIVITE




Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de son
exercice et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 30 décembre 2022. Avant la présentation des
comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur U'environnement économique et la politique de gestion du
compartiment durant cet exercice.

Environnement économique

2022 restera une année de référence avec, d'une part, la fin de Uallégresse post-Covid et une année 2021 traduisant
la fin des frustrations qui a laissé place a une flambée de linflation devenue tenace. De surcroit, cette derniére a
marqué le début de resserrement massif des politiques monétaires aprés un mauvais diagnostique sur la mesure du
danger. Et d'autre part, pour couronner le tout, une guerre proche de nos frontiéres. Les marchés actions ont donc
logiqguement accusé le coup pour la plupart avec des baisses a deux chiffres. Le Nasdaq enregistre l'une des pires
performances de l'année avec une chute de 33,6%. Toujours a Wall Street, l'indice S&P 500 chute de 19,9%. Lindice
Russell Small Cap 2000 abandonne 21,5%. Comparativement cette année, les marchés européens et japonais ont
mieux résisté en finissant entre -5% et -13%, tandis que la Chine se situe a mi-chemin a -15%. A Londres, l'indice FTSE
100 gagne 0,9% grace a la forte composante de valeurs pétroliéres et miniéres. Enfin, les Argentins, déja sacrés au
football, ainsi que les Turcs remportent la palme avec des indices, typés matiéres premieres, a +142% et +185%
respectivement en devises locales. La lanterne rouge revient a Moscou avec -44% pour les raisons que l'on sait.

Sur les marchés des taux, la baisse a été historique avec des pertes moyennes de -15% pour les emprunts d’Etat
apres quatre tours de vis successifs de 75 pb pour la Fed, poursuivant néanmoins son plus rapide resserrement
monétaire (375 pb en six mois) depuis les années 80. Ainsi les échéances 1 - 3 ans baissent de -5.19%, tandis que le
3 -5ans chute -10.04%, le 5 -7 ans de -14.09%, le 7 - 10 ans : -19.24% et enfin le 10 - 15 ans de -24.64%. Les taux
10 ans américain et allemand ont donc bondi de 237 points de base et de 275 pb, a 3,88% et 2,57% respectivement.
Du coté de la France, UOAT 10 ans cloture lannée sur un plus haut a 3.11% contre 0.2% en début d’année. Sur le crédit
ce n'est guére mieux avec un indice Bloomberg EUR IG Corporate en repli de -16.3%.

Coté devises, le dollar a joué pleinement son role de valeur refuge en 2022 et a gagné 8% face a un panier de devises
et ce malgré une baisse de 7% au cours du dernier trimestre 2022.

Performance’

Sur 2022, PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES est en baisse de -36,3* pour la part A (FR0013076528), de -35,8%*
pour la part B (FR0013294220), de -35,7* pour la part | (FR0013076536), de -35,7* pour la part | (FR0O013076536), de
-35,7% pour la part SI (FR0014005YM8]) et de -35.2%* pour la part Z (FR0013076544).

Agissant sur une thématique bien spécifique, le fonds n’a pas d’indice de référence. Toutefois, a titre indicatif, UIndice
EuroStoxx Small TR sert a posteriori d'indicateur en tant que simple référence lors de l'évaluation de la performance
du portefeuille, sans imposer de criteres de gestion spécifique. L'indice a reculé de -15.5%* en 2022.

L'année 2022 a été marquée par le resserrement monétaire, et la sortie d'un environnement de taux bas, ce qui a été
défavorable aux thématiques technologiques, de croissance structurelle et a duration longue. Ainsi, sur 2022, toutes
les thématiques du fonds affichent des contributions négatives.

La thématique « Digitalisation - Software & Sécurité », ainsi que deux thématiques a composante de croissance
cyclique « Industrie 4.0 » et « Semiconcteurs » ont été les plus touchées. La performance de la thématique «
Digitalisation - Software & Sécurité » a été impactée par quelques déceptions sur les performances opérationnelles
de sociétés récemment introduites en bourse (Cint, Sinch]. Les thématiques « Industrie 4.0 » et « Semiconducteurs
» ont été marquées par de nombreuses questions sur la pérennité du cycle et la capacité des sociétés a passer des
hausses de prix sur des carnets de commandes importants afin de protéger leur marge.

'Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la
durée de placement recommandée.
Pour lattribution de performance : les calculs produits ne font pas l'objet d'un contréle indépendant et sont fournis a titre purement indicatif.

FINANCIERE
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Les thématiques « Paiement & Fintech » et « Transition énergétique » sont celles qui ont le mieux resisté au cours
de lannée 2022, constituées de quelques sociétés affichant des contributions positives sur l'année (Edenred, Alfen,
Spie). Dans la thématique du « Paiement & Fintech », certaines sociétés ont été percues comme des bénéficiaires de
laugmentation des taux d'intérét et de Uinflation (Edenred). La thématique de la « Transition énergétique » a, elle,
bénéficié de l'intérét croissant des investisseurs pour les sujets de décarbonation.

Contribution a la performance annuelle par sous-thématique :

Paiement & Fintech -1,6%
Transition énergétique -1,9%
Medtech -2,3%
Internet & E-commerce -3,5%
Digitalisation — ICS & Software -3,6%
Gaming & Contenu -4,5%
Semiconducteurs -5,1%
Industrie 4.0 -5,5%
Digitalisation — Software & Sécurité -7,1%

Source : Bloomberg

Politique de gestion

Pour rappel, PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES s’intéresse de maniere large et transversale a l'ensemble des
sociétés liées aux ruptures technologiques : entreprises directement impliquées, en mutation et bénéficiaires.

Ces thématiques recouvrent sans contrainte les enjeux suivants : les technologies de linformation (big data,
digitalisation des entreprises) ; lindustrie 4.0 et internet des objets (objets connectés, voitures connectées) ; la cyber
sécurité ; Uefficacité énergétique ; les Fintech (services financiers et bancaires) ; le-commerce ; la santé (valeurs
medtechs]).

Au 31 décembre 2022, la thématique la plus représentée est « Industrie 4.0 », représentant 14% du portefeuille et qui
englobe plusieurs tendances disruptives : automatisation et robotique, 'é-mobilité, impression 3D industrielle,
logistique 4.0 et autres. Les autres thématiques prépondérantes du portefeuille sont « Semiconducteurs » (13% de
l'actif] et « Digitalisation - Ingénierie, Conseil, Services & Hardware » (13% de l'actif].

Contributeurs positifs :

Edenred (France) - Poids : 2,98% / Performance 2022 : +27,92% / Contribution : +0,59%

Edenred affiche une hausse de prés de 30% sur l'année écoulée, la meilleure performance de U'univers du paiement
en Europe. Lactivité du groupe a été portée par une bonne dynamique commerciale, Ueffet positif de Uinflation ainsi
que de l'élargissement de son offre produits. Le groupe a ainsi relevé sa guidance de UEBITDA a deux reprises et a
présenté ses ambitions a U'horizon 2025 qui devraient confirmer son positionnement comme une plateforme
technologique offrant diverses solutions défiscalisées aux entreprises et aux salariés.

SLM Solutions (Allemagne) - Poids : 0,82% / Performance 2022 : +15,78% / Contribution : +0,21%

Cette société spécialisée dans limpression 3D de pieces métalliques a été la cible d'une OPA au cours du mois de
septembre. La société a été rachetée par NIKON a €20/titre, ce qui a représenté une prime de 75% sur le dernier cours
enregistré.

Zalando (Allemagne) - Poids : 0,38% / Performance 2022 : +5,72% / Contribution : +0,20%

La société a enregistré une chute de son cours de -55% au cours de l'année 2022, victime de la perception négative
du marché sur les valeurs du e-commerce. Nous avons initié une position sur le titre au cours du mois d’ao(t rassurés
par bonne publication trimestrielle, démontrant l'agilité du groupe a s’adapter a un environnement macroéconomique
tendu et a avoir une gestion saine de ses colts. En 2023, le groupe devrait continuer a bénéficier d'un focus plus
grand sur la rentabilité et de niveaux de valorisation extrémement bas, avec Uoption d'une réaccélération de la
croissance au deuxieme semestre.

Contributeurs négatifs :

Hellofresh (Allemagne) - Poids : 2,08% / Performance 2022 : -69,60% / Contribution : -2,12%
Une année tres compliquée boursiérement pour HelloFresh, qui, en plus d'avoir souffert de son statut de valeur de
croissance, a aussi été pénalisé par sa perception de “bénéficiaire de la pandémie” auprés de certains investisseurs.

FINANCIERE
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Opérationnellement, le groupe a poursuivi sa croissance a été rythme soutenue (c.20% a taux de changes constantes),
alors que sa marge EBITDA a été temporairement impactée par l'accroissement de ses capacités de production et par
linflation des prix des matiéres premiéres (en partie compensée par les hausses des prix de vente).

Viaplay (Suede] - Poids : 2,21% / Performance 2022 : -60,93% / Contribution : -1,78%

Viaplay a subi a fort derating, a Uinstar d'autres valeurs de croissance, en 2022. A cela s'ajoute un environnement
macro moins favorable, qui a impacté le niveau d’activité dans les pays nordiques en deuxieme partie de lannée. A
Uinverse, linternationalisation de son offre SVOD a porté ses fruits, le groupe relevant a plusieurs reprises ses objectifs
du nombre d’abonnés a linternational, ce qui valide sa stratégie a moyen terme.

Cint (Suéde) - Poids : 1,47% / Performance 2022 : -73,14% / Contribution : -1,75%

Alafin de lannée 2021, Cint a réalisé une acquisition structurante d’'ampleur d'un concurrent américain, Lucid. Cette
acquisition a impacté les performances opérationnelles du groupe, notamment au niveau des marges et de la
génération de cash. Elle a dégradé la visibilité que le marché pouvait avoir et progressivement perdu la confiance des
investisseurs. A cela s’est ajouté le départ du CFO et l'annonce d'un placement inattendu.

Principaux mouvements dans le portefeuille

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Titres Acquisitions Cessions
CM-AM PEA SECURITIES FCP 6 960 434,00 4 285 740,00
AVAST PLC - 6363 226,55
TELEFON AB LM ERICSSON - 5256 262,71
ADYEN BV 5033 766,34 -
DARKTRACE PLC 4933 081,73 -
BEFESA SA 4576 724,05 -
EDENRED 962 305,13 3423520,96
STMICROELECTRONICS NV 1505 218,30 2 431 743,88
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV BESI 379 739,76 3537 986,97
ALFEN NV 2 550 896,31 1141 328,97

Politique ESG / ISR

Depuis sa fondation, Financiere Arbevel s'est focalisée sur une perspective long terme de linvestissement et les
enjeux d’une trés bonne connaissance des sociétés. La société de gestion a ainsi formalisé en 2019 une politique ISR
qui repose sur deux piliers :

- une politique d’exclusion ;
- et une politique de vote.

La politique d'exclusion recouvre des considérations éthiques, des exclusions sectorielles limitées aux sociétés
productrices d'électricité a base de charbon et au secteur du tabac et des exclusions géographiques basées sur la liste
GAFI et ETNC. Les titres concernés par les deux premiers critéres sont ceux figurant sur la liste du fonds souverain
norvégien, publique et mise a jour régulierement. Ces interdictions d’investissement sont programmées en pre-trade.

La politique de vote est consultable sur le site internet de Financiere Arbevel et permet de justifier les principes sous-
jacents aux votes aux assemblées générales. La société de gestion vote sur toute société dont elle détient, au travers
des fonds qu’elle gére, au moins 0.25% du capital, puisque limpact serait négligeable en-deca de ce seuil.

Financiere Arbevel est par ailleurs signataire des PRI depuis janvier 2020.

Pluvalca Disruptive Opportunities a obtenu le label ISR en avril 2021. Il est en exclusion des deux derniers déciles de
Uunivers d’investissement en Best in Universe, d'aprés les notes MSCI.

Conformément au réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDRJ,
lensemble des informations sur la prise en compte des caractéristiques environnementales et sociales est disponible
dans Uannexe dédiée au sein du prospectus et publiée sur le site a l'adresse suivante :
https://www.arbevel.com/fr/nos-fonds/pluvalca-disruptive-opportunities.

FINANCIERE

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES  30.12.2022

13



Informations réglementaires liées aux exigences de finance durable (Réglement dit « Taxonomie » UE
n°® 2020/852)

Classification SFDR : 8

Objectif environnemental : Aucun

Disclaimer : Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de 'Union
européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Conformément au reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDRJ,
lensemble des informations périodiques sur la prise en compte des caractéristiques environnementales et sociales
est disponible a la section annexe SFDR du présent rapport annuel.

Politique de rémunération

La société de gestion a établi une politique de rémunération des collaborateurs conformément aux dispositions
réglementaires. Elle est disponible sur le site internet de la société de gestion www.arbevel.com.

Au cours de U'exercice 2022, Ueffectif en équivalent temps plein était de 42,14 personnes. Le total des rémunérations
versées s'est élevé a 5,6M€ dont la part fixe était de 88% et la part variable de 12%. En vertu du principe de
proportionnalité, Financiere Arbevel ne communique pas la répartition des rémunérations de facon plus détaillée.

Risque global
La méthode de calcul du risque global est la méthode de calcul de l'engagement.

Informations diverses

Nous vous rappelons que les documents listés ci-dessous sont accessibles sur notre site internet :
http://www.arbevel.com :

- Politique de vote et d’engagement ;

- Rapport sur Uexercice des droits de vote ;

- Rapport d’engagement ;

- Politique de sélection des intermédiaires financiers ;

- Politique de gestion des conflits d'intéréts ;

- Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation ;

- Charte d'investissement responsable ;

- Code de transparence des fonds labellisés ISR ;

- Politique de prise en compte des incidences négatives et du risque de durabilité.
- Politique d’exclusion

FINANCIERE
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers réglement
SFTR (en devise de comptabilité de l'opc])

1. Informations générales.

1.1. Montant des titres et matiéres premiéres prétés en proportion du total des actifs pouvant étre prétés définis
comme excluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie.

% des actifs

pouvant étre prétés g

1.2. Montant des actifs engagés dans chaque type d’opération de financement sur titres et de contrats d’échange
sur rendement global exprimés en valeur absolue (dans la monnaie de Uorganisme de placement collectif) et en
proportion des actifs sous gestion de U'organisme de placement collectif.

23 447 026,98 - - - -

% des actifs sous gestion 12,43 - - = -

Valeur absolue

2. Données sur la concentration.

2.1. Les dix plus gros émetteurs de garanties pour tous les types d’opérations de financement sur titres et de
contrats d’échange sur rendement global [ventilation des volumes de garanties et de matiéres premiéres recus

par noms d’émetteurs).

Dénomination

GOLDMAN SACHS

Montant 10 178 234,91
Dénomination HALLIBURTON
2 Montant 8551 400,00
Dénomination SEATTLE GENETICS
: Montant 3085 116,21
Dénomination BRENNTAG
‘ Montant 1388 929,44
Dénomination HENKEL AG AND CO KGAA
> Montant 1307 236,20
Dénomination PUMA
° Montant 819 101,92
Dénomination MUNICH REINSURANCE COMPANY
! Montant 598 952,20
Dénomination DEUTSCHE LUFTHANSA
s Montant 239 657,85
Dénomination COVESTRO
’ Montant 223 308,40

FINANCIERE

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES  30.12.2022

15



Rapport d'activité

2.2. Les dix principales contreparties pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément (nom de la contrepartie et volume brut des opérations en cours).

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

SOCIETE
GENERALE

23 447 026,98 - = - _

3. Données d’opération agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément a ventiler en fonction des catégories suivantes.

3.1. Type et qualité des garanties.

Financiére Arbevel veille a n'accepter que des titres d'une haute qualité de crédit et veille a rehausser la valeur de ses
garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres recus. Ce dispositif est régulierement revu et remis
ajour.

3.2. Echéance de la garantie.

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension

26 391 937,13 = = = =

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
usD - - - -

21814 751,12 - - - -
EUR - - - -
4577 186,01 . . 5 5

3.3. Monnaie de la garantie.
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3.4. Echéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global.

Mises Prises
en pension en pension TRS

1807 611,29 = = = =
3926 856,03 = = = =

Emprunts
Préts de titres de titres

17 627 368,96 = - = =
85 190,70 = = = =

3.5. Pays ou sont établies les contreparties.

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

FRANCE =
23 447 026,98 - = - -

3.6. Réglement et compensation.

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

23 447 026,98 - = - -

4. Données sur la réutilisation des garanties (collateral).

La reglementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties recues en titres. Les
garanties recues en espéces sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

e OPCVM monétaires court terme (tels que définis par TESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et autres
questions liées aux OPCVM]

e Dépot

eTitres d'Etats Long Terme de haute qualité

eTitres d'Etats Court Terme de haute qualité

¢ Prises en pension

Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant recu pour les espéces.
Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les espéeces recus.

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES  30.12.2022
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5. Conservation des garanties recues par Uorganisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global.

Nombre de dépositaires 1
Dénomination SOCIETE GENERALE
Montant 26 391 937,13

6. Conservation des garanties fournies par Uorganisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global.

Financiere Arbevel veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour s'assurer de la bonne
conservation des titres recus et du cash.

7. Opérations de préts de titres et de mise en pension.

Dans le cadre des opérations de préts de titres et de mise en pension, Financiere Arbevel a confié au dépositaire de
UOPCVM, pour le compte de celui-ci, les réalisations suivantes : la sélection des contreparties, la demande de mise
en place des contrats de marché, le contréle du risque de contrepartie, le suivi qualitatif et quantitatif de la
collatéralisation (contréles de dispersion, des notations, des liquidités), des pensions et préts de titres. Les revenus
nets résultant de ces opérations sont restitués a 'OPCVM pour plus de 50%. Financiére Arbevel ne peut pas percevoir
plus de 50% des revenus nets générés par ces opérations.

FINANCIERE
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Techniques de gestion efficace
du portefeuille et instruments financiers

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

e Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 23 447 026,98
- Préts de titres : 23 447 026,98

- Emprunts de titres: -

- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

e Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : -
- Change a terme: -

- Future : -

- Options : -

- Swap : -

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

SOCIETE GENERALE -

(*) Sauf les dérivés listés.
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Techniques de gestion efficace

c) Garanties financiéres recues par UOPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

- Dépots a terme

- Actions 26 391 937,13
- Obligations -
- OPCVM -
- Espéces (**) -
Total 26 391 937,13

Instruments financiers dérivés
- Dépdts a terme

- Actions

- Obligations

- OPCVM

- Espéces (**)

Total

(**] Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***) 233 444,26
- Autres revenus -
Total des revenus 233 444,26

- Frais opérationnels directs
- Frais opérationnels indirects

- Autres frais

Total des frais

(***] Revenus percus sur préts et prises en pension.
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BILAN
ACTIF

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS

e Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
e Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
e Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables
Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
¢ Organismes de placements collectifs

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels
et équivalents d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de 'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de l'union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de l'union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Autres organismes non européens
e Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres financiers recus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
¢ Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
e Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Liquidités
Autres actifs
TOTAL DE L'ACTIF

FINANCIERE
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EUR

213 444 285,75

179 595 923,83

10 401 334,94

23 447 026,98

19 164,91

19 164,91

536 902,30
536 902,30

214000 352,96

31.12.2021
EUR

283 542 329,81

248 027 940,50

8 084 589,56

7 238 248,72

20 191 551,03

48 342,19

48 342,19

4 829 597,94
4829 597,94

288 420 269,94
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BILAN
PASSIF

CAPITAUX PROPRES
e Capital
¢ Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
¢ Report a nouveau
¢ Plus et moins-values nettes de l'exercice

e Résultat de l'exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de l'actif net)

INSTRUMENTS FINANCIERS
¢ Opérations de cession sur instruments financiers
e Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
e Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

TOTAL DU PASSIF

FINANCIERE

30.12.2022
EUR

166 080 731,08

23763 978,23
-1 144 275,65

188 700 433,66

25 094 561,27

25094 561,27

205 358,03

205 358,03

214 000 352,96
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31.12.2021
EUR

248 626 898,48

13 236 759,32
-2352 992,14

259 510 665,66

27 679 169,25

27 679 169,25

1230 435,04

1230 435,04

288 420 269,95
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HORS
BILAN

OPERATIONS DE COUVERTURE

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options])
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

AUTRES OPERATIONS

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

FINANCIERE
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COMPTE
DE RESULTAT

30.12.2022 31.12.2021
. . EUR EUR

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES
e Produits sur dépots et sur comptes financiers 5812,22 -
e Produits sur actions et valeurs assimilées 1222 367,85 1215 481,11
¢ Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
¢ Produits sur titres de créances - -
¢ Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 233 444,26 175 119,34
e Produits sur contrats financiers - -
e Autres produits financiers - -
Total () TMM16243 139060045

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

e Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers = -
e Charges sur contrats financiers - -
e Charges sur dettes financiéres -40 005,59 -46 856,89

e Autres charges financiéeres - -

Total (11) -40 005,59 -46 856,89
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 1) 1421 618,74 1343 743,56
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (V) -2 589 829,45 -3 660 104,17
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L.214-17-1) (1= 1l + 111 - IV) -1168 210,71 2316 360,61
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 23 935,06 -36 631,53

Acomptes sur résultat versés au titre de Uexercice (VI) - -

FINANCIERE
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REGLES ET METHODES
COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n® 2014-01, modifié.

I Comptabilisation des revenus
L'OPCVM comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

B Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de TOPCVM est effectuée frais exclus.

I Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM sont évalués selon les principes suivants :
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de titrisation :
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens.

Acquisitions temporaires de titres :

Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle.

Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec suffisam-
ment de certitude.

Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur de
marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par 'OPCVM a l'issue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :

Les TCN qui, lors de l'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés de maniere
linéaire.

Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés : a leur valeur de marché
jusqu’a 3 mois et un jour avant l'échéance.

La différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant l'échéance et la valeur de remboursement
est linéarisée sur les 3 derniers mois.

Exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a l'échéance.

FINANCIERE
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Regles et méthodes comptables

Valeur de marché retenue :

BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pour les TCN faisant Uobjet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux constatés
chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere : application d’'une méthode proportionnelle avec utilisation du taux de
rendement de la courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des caractéristiques intrinséques
de U'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux des
titres sous-jacents.

Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de
compensation veille

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de
compensation veille.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :
Options cotées sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille.
Options cotées sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de compensation veille.

Opérations d’échange (swaps) :

Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois ne sont pas valorisés.

Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de
maniére indépendante un controle de cette évaluation.

Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments sont
évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle
de la comptabilité de LOPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et pour le méme montant. Les
opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

(* pour les OPCVM autorisés a réaliser les opérations visées)

I Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours de
valorisation (ou a l'estimation, si l'opération est réalisée de gré a gré) multiplié par le nombre de contrats et par
le nominal.

Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de 'équivalent sous-jacent de
Uoption. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d'un modele
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a l'échéance,
le taux d’'intérét court terme, le prix d’exercice de loption et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le
hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au sens du contrat.

Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.
Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Regles et méthodes comptables

B Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, impdts de bourse, etc.) et la commission de

mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document

d’informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au

: Assiette Taux baréme
compartiment
Action A Action | Action Z Action B Action SI
Frais de gestion
financiére et frais
administratifs . 2% TTC 1% TTC 030%TTC | 1,20% TTC 1% TTC
externes a la société Actif net . . . . .
de gestion (CAC maximum maximum maximum maximum maximum
dépositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Prélevement
sur chaque Néant Néant Néant Néant Néant
mouvement .
transaction
15% TTC au- 15% TTC au- 15% TTC au-
dela d'une dela d'une dela d'une
performance | performance performance
Commission de sur . nette de frais | nette de frais , nette de frais ,
Actif net . . Néant . Néant
performance de gestion de gestion de gestion
annuelle de annuelle de annuelle de

8% en « high
water mark »

8% en « high
water mark »

8% en « high
water mark »

I Devise de comptabilité
La comptabilité du compartiment est effectuée en euro.

B Indication des changements comptables soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication des autres changements soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application

Néant.

B Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice

Néant.
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Regles et méthodes comptables

B Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Actions A Actions | Actions Z Actions B Actions SI
Pour les revenus : Capitalisation  Capitalisation ~ Capitalisation ~ Capitalisation ~ Capitalisation
totale totale totale totale totale
Pour les plus Capitalisation ~ Capitalisation ~ Capitalisation ~ Capitalisation ~ Capitalisation
ou moins-values : totale totale totale totale totale
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EVOLUTION
DE LACTIF NET

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC])
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC])
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change

Variations de la différence d'estimation
des dépdts et instruments financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de U'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de U'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur
plus et moins-values ettes

Acompte(s) versé(s) au cours de Uexercice sur résultat
Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

FINANCIERE
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259 510 665,66
91 581 568,65
-68 449 237,92
9 461 338,05
-20 152 765,16

-285 102,26
-1 494 375,30

-80 303 447,35

-26 768 132,80
53 535 314,55

-1168 210,71

188 700 433,66

31.12.2021
EUR

213773 039,34
96 562 288,50
-66 595 866,47
22 962 567,01
-7 695 124,09
362 000,00
-1975 790,00
-351 447,76
814 448,41

3970911,33

53535 314,55
49564 403,22

-2 316 360,61

259 510 665,66
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COMPLEMENTS
D’INFORMATION

1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d‘instrument

1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Obligations indexées

Obligations convertibles

Obligations a taux fixe

Obligations a taux variable

Obligations zéro coupons

Titres participatifs

Autres instruments

1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments

1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres recus
en pension cédés

Titres Titres acquis

empruntés cédés a rémeéré cédés

Ventes
a découvert

Actions -

Obligations -

Titres de créances -

Autres instruments -

FINANCIERE
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Compléments d’information

1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux Actions Change Autres
Opérations de couverture
Engagements sur les marchés - - -
réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré - - -
Autres engagements - - -
Autres opérations
Engagements sur les marchés - - -
réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré - - -
Autres engagements - - -
2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres
Actif ) ) ) )
Dépéts
Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances - - - -
Opérations temporaires sur titres financiers 23 447 026,98 - - -
Comptes financiers - - - 536 902,30
Passif . ) ) )
Opérations temporaires sur titres financiers
Comptes financiers - - - -
Hors-bilan ) _ . )
Opérations de couverture
Autres opérations - - - -
3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0 - 3 mois 3 mois-1an 1-3ans 3-5ans >5ans
Actif ) ) _ _
Dépots
Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances - - - -
Operlatlons. temporalres ) ) ) 23 447 026,98
sur titres financiers
Comptes financiers 536 902,30 - - -

Passif
Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Compléments d’information

4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a ['exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale CHF

SEK NOK

Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées 13192 288,08

10 185 956,87 2 486 634,60

9877 390,56

Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances -

OPC -

Opérations temporaires

) . ; 577 852,04
sur titres financiers

376 610,24 2258 851,78

2624 175,83

Créances -

Comptes financiers -

Autres actifs -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires
sur titres financiers

Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations -

5. Créances et Dettes : ventilation par nature

Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change a terme de devises :

19 164,91

Achats a terme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances :

Souscription a recevoir

15 442,58

Ventes réglements différés

3722,33

Autres opérations

Dettes
Opérations de change a terme de devises :

205 358,03

Ventes a terme de devises

Montant total négocié des Achats a terme de devises

Autres Dettes :

Frais provisionnés

199 793,22

Rachat a payer

5564,81

Autres opérations
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6. Capitaux propres

Souscriptions

Rachats

Catégorie d’action émise /
rachetée pendant Uexercice :

Nombre d’actions

Montant

Nombre d’actions

Montant

Action A/ FR0013076528

87 813,363

12308 118,17

209 651,414

32 584 503,76

Action B / FR0013294220

59 415,241

5932 657,50

81 832,681

8149 867,90

Action | / FR0013076536

848,874

13 073 118,57

1885,731

27536 022,29

Action SI / FR0014005YM8

8 518,684

60 000 000,00

Action Z / FR0013076544

1513,261

267 674,41

1061,892

178 843,97

Commission de souscription /
rachat par catégorie d'action :

Montant

Montant

Action A/ FR0013076528

1 441,50

30 853,32

Action B / FR0013294220

Action | / FR0013076536

Action SI / FR0014005YM8

Action Z / FR0013076544

Rétrocessions par catégorie d'action :

Montant

Montant

Action A/ FR0013076528

1 441,50

30 853,32

Action B/ FR0013294220

Action | / FR0013076536

Action Sl / FR0014005YM8

Action Z / FR0013076544

Commissions acquises a 'OPC
par catégorie d’action :

Montant

Montant

Action A/ FR0013076528

Action B / FR0013294220

Action | / FR0013076536

Action S|/ FR0014005YM8

Action Z / FR0013076544
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7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de l'actif net moyen %

Catégorie d’action :

Action A/ FR0013076528 2,00
Action B / FR0013294220 1,20
Action | / FR0013076536 1,00
Action Sl / FR0014005YM8 1,00
Action Z / FR0013076544 0,30
Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l'exercice Montant

Catégorie d’action :

Action A/ FR0013076528 -
Action B/ FR0013294220 -
Action | / FR0013076536 -
Action SI / FR0014005YM8 -
Action Z / FR0013076544 -

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés a lOPC -
- Ventilation par OPC “cible” :
-0PC1 -
-0PC2 -
-0PC3 -
- OPC 4 -

FINANCIERE

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES  30.12.2022 36



Compléments d’information

8. Engagements recus et donnés

8.1. Description des garanties recues par l'OPC avec mention des garanties de capital

8.2. Description des autres engagements recus €t/0U QONNES ..........cciviiiuiiuiiiei ettt ettt

9. Autres informations
9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire :
- Instruments financiers recus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie :
Instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions 25094 561,27

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou aux gestionnaires
financiers (Sicav] et OPC gérés par ces entités :

- 0PC 3411 423,44
- autres instruments financiers -
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10. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat
(En devise de comptabilité de 'OPC]

Acomptes versés au titre de Uexercice

Catégorie Montant Montant Crédit d'impot Crédit d'impot
Date d’action global unitaire totaux unitaire
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Compléments d’information

30.12.2022 31.12.2021
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau - -
Résultat -1 144 275,65 -2352 992,14
Total -1 144 275,65 -2352 992,14
Action A/ FR0013076528 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de l'exercice - -
Capitalisation -646 627,77 -1426 102,93
Total -646 627,77 -1426 102,93
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat - -
Action B / FR0013294220 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de Uexercice - -
Capitalisation -80 057,27 -206 906,19
Total -80 057,27 -206 906,19

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’'impot attaché a la distribution du résultat
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Action | / FR0013076536

Devise

30.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de Uexercice
Capitalisation

Total

-230 529,86

-230 529,86

-712 033,20

-712 033,20

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat

Action SI / FR0014005YM8

Devise

30.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de Uexercice
Capitalisation

Total

-190 337,97
-190 337,97

-10 147,39

-10 147,39

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’'impot attaché a la distribution du résultat

Action Z / FR0013076544

Devise

30.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

3277,22
3 277,22

2197,57

219757

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire

Crédits d’'impo6t attaché a la distribution du résultat

FINANCIERE

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

30.12.2022



Compléments d’information

11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de 'OPC)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de Uexercice

Date Montant global Montant unitaire
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Affectation des plus et moins-values nettes

30.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

Plus et moins-values nettes de l'exercice

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice

Total

23763 978,23

23 763 978,23

13 236 759,32

13 236 759,32

Action A/ FR0013076528 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation 5596 159,80 4997 320,96
Total 5596 159,80 4997 320,96
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
Action B / FR0013294220 30.12.2022 31.12.2021
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation 1861 623,74 1372 793,12
Total 1861623,74 1372 793,12

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire
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Action 1/ FR0013076536
Devise

30.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

8867 740,92

8 867 740,92

6987 800,32

6987 800,32

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire

Action SI / FR0O014005YM8
Devise

30.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

7 348 914,39

7 348 914,39

-174 230,35

-174 230,35

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire

Action Z / FR0013076544
Devise

30.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

89 539,38

89 539,38

53 075,27

53 075,27

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire
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12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de la Sicav au cours des 5 derniers exercices

Devise OPC

EUR 30.12.2022 31.12.2021

31.12.2020 31.12.2019

31.12.2018

Actif net 188 700 433,66 259 510 665,66

213773 039,34 90 558 720,86

68 426 769,35

Action A/ FR0013076528

30.12.2022 31.12.2021

31.12.2020 31.12.2019

31.12.2018

Nombre d’actions

. . 487 907,843
en circulation

366 069,792

Valeur liquidative 121,01 189,98

488 770,468 235 659,247

178,50 142,70

272 489,341

107,49

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp06t unitaire
transféreé aux
actionnaires
(personne physique)

Capitalisation unitaire? 13,52 7,31

4,79 -11,77

-6,33

En application de Ulnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du

détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette

méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

Action B/ FR0013294220

30.12.2022 31.12.2021

31.12.2020 31.12.2019

31.12.2018

Nombre d’actions

. . 169 935,65
en circulation

192 353,09

Valeur liquidative 85,4 133,01

195 854,709 136 998,831

124,04 99,48

127 679,22

73,40

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp06t unitaire
transféré aux
actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? 10,48 6,06

3,02 -6,13

-4,31

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du

détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette

méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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Action | / FR0013076536
30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 12 856,99 19 983,96 18 587,75 14.725,08 11 000,9

5503,211 6 540,068 5 458,044 2 906,231 2 660,296

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'impot unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire ? 1569,48 959,58 638,50 -1 104,48 -528,55

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

Action SI / FR0O014005YM8
30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 6 137,32 9 539,47 - - -

9 518,684 1000 - - -

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'impot unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? 752,05 -184,37 - - -

En application de Ulnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I g capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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Action Z / FR0013076544
30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 151,67 234,12 216,32 164,1 119,93

4 689,66 4 238,291 3595917 3075,699 4.140,625

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'impot unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? 19,79 13,04 15,61 -8,69 -4,02

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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INVENTAIRE
30.12.2022

Valeurs mobilieres

Action

NL0012969182

NO0010890304

NL0012817175

NL0012817175

FR0O000071946

ES0109067019

Us0231351067

NL0000334118

NL0010273215

NL0010273215

NL0010273215

BMGO0670A1099

BMG0670A1099

BMGO0670A1099

BMG0670A1099

BMGO0670A1099

BMG0670A1099

BMGO0670A1099

BMG0670A1099

LU1704650164

LU1704650164

FRO014003FE9

FR0014003FE9

FRO014003FE9

FINANCIERE

ADYEN BV

AKER CARBON CAPTURE ASA

ALFEN NV

ALFEN NV

ALTEN

AMADEUS IT GROUP SA

AMAZON.COM INC

ASM INTERNATIONAL NV

ASML HOLDING N.V.

ASML HOLDING N.V.

ASML HOLDING N.V.

AUTOSTORE HOLDINGS LTD

AUTOSTORE HOLDINGS LTD

AUTOSTORE HOLDINGS LTD

AUTOSTORE HOLDINGS LTD

AUTOSTORE HOLDINGS LTD

AUTOSTORE HOLDINGS LTD

AUTOSTORE HOLDINGS LTD

AUTOSTORE HOLDINGS LTD

BEFESA SA

BEFESA SA

BELIEVE SA

BELIEVE SA

BELIEVE SA

PROPRE

PROPRE

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PRETER

PROPRE

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PRETER

PROPRE

PRETER

PRETER

PROPRE

3 900,00

1800 000,00

4.000,00

45 000,00

15 775,00

50 000,00

20 000,00

20 600,00

3000,00

586,00

6 914,00

250 000,00

100 000,00

474 050,00

200 000,00

150 882,00

49 946,00

100 000,00

297 642,00

1000,00

74.000,00

60 739,00

1 058,00

208 203,00

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

5024 760,00

1979 169,64

336 800,00

3789 000,00

1842 520,00

2 427 500,00

1574 139,14

4 854 390,00

1511 400,00

295 226,80

3483 273,20

426 237,69

170 495,08

808 231,92

340 990,16

257 246,38

85 155,47

170 495,08

507 464,96

45 060,00

3334 440,00

588 864,61

10 257,31

2018 528,09

EUR 2,66
NOK 1,05
EUR 0,18
EUR 2,01
EUR 0,98
EUR 1,29
usD 0,83
EUR 2,57
EUR 0,80
EUR 0,16
EUR 1,85
NOK 0,23
NOK 0,09
NOK 0,43
NOK 0,18
NOK 0,14
NOK 0,05
NOK 0,09
NOK 0,27
EUR 0,02
EUR 1,77
EUR 0,31
EUR 0,01
EUR 1,07
30.12.2022
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FR0013280286

DEOOOA1TDAHHO

FR0O000125338

DE0005313704

GB0O0OBG5KQW09

SE0015483276

SE0015483276

DE0006062144

GBOOBNYK8G86

GBOOBNYK8G86

GBOOBNYK8G86

FR0O014003TT8

DEOOOA2E4K4A3

DE0008232125

DE0005565204

DE0005565204

FR0010908533

FR0011466069

FR0000035818

US38141G1040

US4062161017

DEOO0A161408

DEOOOA161408

DEOO0A161408

DEO0006048432

FR0010929125

DEOOOA2NB601

DE0006219934

FINANCIERE

BIOMERIEUX SA

BRENNTAG AG

CAP GEMINI SE

CARL ZEISS MEDITEC

CERES POWER HOLDINGS PLC

CINT GROUP AB PUBL

CINT GROUP AB PUBL

COVESTRO AG

DARKTRACE PLC

DARKTRACE PLC

DARKTRACE PLC

DASSAULT SYSTEMES SE

DELIVERY HERO AG

DEUTSCHE LUFTHANSA NOM

DUERR

DUERR

EDENRED

EKINOPS

ESKER

GOLDMAN SACHS GROUP

HALLIBURTON CO

HELLOFRESH SE

HELLOFRESH SE

HELLOFRESH SE

HENKEL KGAA VZ PFD

ID LOGISTICS GROUP

JENOPTIK AG

JUNGHEINRICH VORZ.

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PROPRE

PGARAN

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PGARAN

PRETER

PRETER

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PRETER

22 000,00

23 118,00

43 500,00

27 000,00

370 000,00

100 000,00

610 000,00

6 055,00

804 000,00

96 000,00

100 000,00

110 000,00

75 000,00

30518,00

2 000,00

148 000,00

100 000,00

379 176,00

22 000,00

29 637,00

220 000,00

100 000,00

20 000,00

40 000,00

19 970,00

9 200,00

137 000,00

1000,00

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

2 154 240,00

1388 929,44

6783 825,00

3183 300,00

1462 485,21

376 610,24

2297 322,45

223 308,40

2 344 263,74

279 912,09

291 575,09

3 684 450,00

3358 500,00

239 657,85

63 040,00

4 664.960,00

5088 000,00

3185 078,40

3460 600,00

10 178 234,91

8 551 400,00

2053 000,00

410 600,00

821 200,00

1307 236,20

2 465 600,00

3501 720,00

26 580,00

EUR 1,14
EUR 0,74
EUR 3,60
EUR 1,69
GBP 0,78
SEK 0,20
SEK 1,22
EUR 0,12
GBP 1,24
GBP 0,15
GBP 0,15
EUR 1,95
EUR 1,78
EUR 0,13
EUR 0,03
EUR 2,47
EUR 2,70
EUR 1,69
EUR 1,83
usD 5,37
usb 4,53
EUR 1,09
EUR 0,22
EUR 0,44
EUR 0,69
EUR 1,31
EUR 1,86
EUR 0,01
30.12.2022
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DE0006219934

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

FR0010722819

CH0025751329

CHO0025751329

FR0000038242

FR0O000038242

FR0000038242

1S0000000388

FR0011049824

FR0011049824

FR0011049824

FR0011049824

FR0011049824

FR0011049824

FINANCIERE

JUNGHEINRICH VORZ.

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

KALRAY

LOGITECH INTERNATIONAL NOM

LOGITECH INTERNATIONAL NOM

LUMIBIRD SA

LUMIBIRD SA

LUMIBIRD SA

MAREL HF

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

PROPRE

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PRETER

PROPRE

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

126 000,00

1873,00

1500,00

1358,00

445,00

1 234,00

56,00

601,00

618,00

639,00

639,00

843,00

258,00

1079,00

365,00

95 418,00

10 000,00

31 599,00

463,00

421,00

164 116,00

700 000,00

1367,00

1331,00

1 734,00

1418,00

1 520,00

1000,00

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

3349 080,00

32 477,82

26 010,00

23 547,72

7716,30

21 397,56

971,04

10 421,34

10716,12

11 080,26

11 080,26

14 617,62

4 473,72

18 709,86

6329,10

1654 548,12

577 852,04

1825 954,67

7 667,28

697176

2717 760,96

2 254 000,00

12 152,63

11 832,59

15 415,26

12 606,02

13512,80

8 890,00

EUR 1,77
EUR 0,02
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,00
EUR 0,01
EUR 0,00
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,00
EUR 0,01
EUR 0,00
EUR 0,88
CHF 0,31
CHF 0,97
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 1,44
EUR 1,19
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,00
30.12.2022
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FR0011049824

FR0011049824

FR0011049824

FR0011049824

FR0011049824

FR0011049824

FR0011049824

US5949181045

DE0008430026

FR0011675362

FR0011675362

FR0011675362

FR0011675362

DK0060952919

IT0005366767

SE0015192067

FR0014005HJ9

FRO014005HJ9

FR0014005HJ9

FRO014005HJ9

FR0014005HJ9

FRO014005HJ9

FR0014005HJ9

FRO014005HJ9

FR0014005HJ9

FRO014005HJ9

FR0014005HJ9

FRO014005HJ9

FINANCIERE

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES

MICROSOFT CORP

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG-
NOM

NEOEN SPA

NEOEN SPA

NEOEN SPA

NEOEN SPA

NETCOMPANY GROUP AS

NEXI SPA

NORDNET AB

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

OVH GROUPE

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

1390,00

879,00

1 473,00

957,00

1 608,00

1529,00

207 873,00

13 300,00

1 958,00

13 396,00

35 530,00

20 124,00

5 950,00

90 000,00

430 450,00

200 000,00

15 000,00

5 000,00

4059,00

4.332,00

3 498,00

33 482,00

2790,00

7 489,00

23 473,00

32 110,00

27 891,00

5 876,00

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

12 357,10

7 814,31

13 094,97

8 507,73

14 295,12

13 592,81

1847 990,97

2988 621,22

598 952,20

503 823,56

1336 283,30

756 863,64

223 779,50

3560 569,90

3170 694,70

2708 000,00

239 700,00

79 900,00

64.862,82

69 225,36

55 898,04

535 042,36

44.584,20

119 674,22

375 098,54

513 117,80

445 698,18

93 898,48

EUR 0,01
EUR 0,00
EUR 0,01
EUR 0,00
EUR 0,01
EUR 0,01
EUR 0,98
usD 1,58
EUR 0,32
EUR 0,27
EUR 0,71
EUR 0,40
EUR 0,12
DKK 1,89
EUR 1,68
EUR 1,44
EUR 0,13
EUR 0,04
EUR 0,03
EUR 0,04
EUR 0,03
EUR 0,28
EUR 0,02
EUR 0,06
EUR 0,20
EUR 0,27
EUR 0,24
EUR 0,05
30.12.2022

50



NLO0013654783

NL0013654783

DE0006969603

NL0012169213

FR0000121972

US81181C1045

CH0496451508

FR0013227113

FR0O000050809

FR0012757854

SE0015346135

NL0000226223

NL0000226223

NL0000226223

CH1175448666

CHO0012100191

FR00140039U7

FR00140039U7

FR0000054470

BE0974371032

CHO0311864901

SE0012116390

FR0011981968

FR0011981968

DEOOOZAL1111

DEOOOZAL1111

DEOOOZAL1111

Total Action

FINANCIERE

PROSUS NV

PROSUS NV

PUMA AG

QIAGEN NV

SCHNEIDER ELECTRIC SA

SEAGEN INC

SOFTWARE ONE HOLDING LTD

SOITEC SA

SOPRA STERIA GROUP SA

SPIE SA

STILLFRONT GROUP AB

STMICROELECTRONICS NV

STMICROELECTRONICS NV

STMICROELECTRONICS NV

STRAUMANN HOLDING LTD

TECAN GROUP N

TRANSITION

TRANSITION

UBISOFT ENTERTAINMENT

UNIFIEDPOST GROUP SA NV

VAT GROUP LTD

VIAPLAY GROUP AB

WORLDLINE

WORLDLINE

ZALANDO

ZALANDO

ZALANDO

PRETER

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PRETER

PROPRE

PRETER

PRETER

PROPRE

39 386,00

48 614,00

14 482,00

65 000,00

24.000,00

24.033,00

252 272,00

14 500,00

36 767,00

140 000,00

1310 000,00

24.838,00

19 449,00

155 723,00

31500,00

5 000,00

1 500,00

248 500,00

74.000,00

280 000,00

10 000,00

175 000,00

16 216,00

85 898,00

50 000,00

15 200,00

14.800,00

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

2538 427,70
3133172,30
819 101,92
3055 650,00
3137 280,00
3085 116,21
3349 319,88
2216 325,00
5191 500,40
3 410 400,00
2063 910,43
819 529,81
641719,76
5138 080,39
3368 676,90
2088 207,00
14 775,00

2 447 725,00
1954 340,00
1006 600,00
2560129,63
3116 723,99
592 370,48
3137 853,94
1655 500,00
503 272,00

490 028,00

204 332 744,17

EUR 1,35
EUR 1,66
EUR 0,43
EUR 1,62
EUR 1,66
usD 1,63
CHF 1,77
EUR 1,17
EUR 2,75
EUR 1,81
SEK 1,09
EUR 0,43
EUR 0,34
EUR 2,72
CHF 1,79
CHF 1,11
EUR 0,01
EUR 1,30
EUR 1,04
EUR 0,53
CHF 1,36
SEK 1,65
EUR 0,31
EUR 1,66
EUR 0,88
EUR 0,27
EUR 0,26
108,28
30.12.2022
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0.P.C.V.M.

FR0010455808 CM-AM PEA SECURITIES FCP
FR0O01400CCKO PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY |
FR0013294212 PLUVALCA IHEALTH OPPORTUNITIES PART B

Total 0.P.C.V.M.

Warrant
FRO014003AC4 TRANSITION WARRANT ON 16/6/2026

Total Warrant

Total Valeurs mobilieres
Liquidites

BANQUE OU ATTENTE

Ach diff op de capi
Banque EUR SGP
Ces tmp reg diff EUR

Sous recev EUR SGP

Total BANQUE OU ATTENTE
FRAIS DE GESTION

PrComGestFin
PrComGestFin
PrComGestFin
PrComGestFin

PrComGestFin

Total FRAIS DE GESTION
Total Liquidites
Dossiers

AD1 REME:Prise depot de Collateral [Doss.)

PDC-03933395 PDC/DEOOOATDAHHO0/31/

PDC-03933402 PDC/DE0006048432/31/
PDC-03933424 PDC/DE0006062144/31/
PDC-03933417 PDC/DE0006969603/31/
PDC-03933386 PDC/DE0008232125/31/
PDC-03933423 PDC/DE0008430026/31/

FINANCIERE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

650,00

100,00

25 646,854

250 000,00

-5564,81

536 902,30

372233

15 442,58

-75365,12

-14.785,67

-60 125,33

-49 336,94

-180,16

-1388 929,44

-1307 236,20

-223 308,40

-819 101,92

-239 657,85

-598 952,20

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

6989 911,50
977 537,00

2 433 886,44

10 401 334,94

2 500,00

2500,00
214736 579,11

-5564,81
536 902,30
372233

15 442,58

550 502,40

-75 365,12
-14.785,67
-60 125,33
-49 336,94

-180,16

-199 793,22
350 709,18

-1388 929,44
-1307 236,20
-223 308,40
-819 101,92
-239 657,85

-598 952,20

EUR 3,70
EUR 0,52
EUR 1,29
5,51
EUR 0,00
0,00
113,80
EUR -0,00
EUR 0,28
EUR 0,00
EUR 0,01
0,29
EUR -0,04
EUR -0,01
EUR -0,03
EUR -0,03
EUR -0,00
-0,11
0,19
EUR -0,74
EUR -0,69
EUR -0,12
EUR -0,43
EUR -0,13
EUR -0,32
30.12.2022
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PDC-03933394

PDC-03933408

PDC-03933401

Total AD1 REME:Prise depot de Collateral (Doss.)

PDC/US38141G1040/31/

PDC/US4062161017/31/

PDC/US81181C1045/31/

Dossier de pret de titres

PT—00235248

PT—00237249

PT—00236378

PT—00237343

PT—00237457

PT—00236628

PT—00235091

PT—00237574

PT—00236429

PT—00236251

PT—00235618

PT—00239010

PT—00239063

PT—00239064

PT—00238491

PT—00229872

PT—00235482

PT—00235486

PT—00227901

PT—00238534

PT—00229592

PT—00238622

PT—00228730

PT—00234922

FINANCIERE

FIX AUTOSTORE HOL

PT/BMG0670A1099/01/1

PT/BMG0670A1099/03/1

PT/BMG0670A1099/03/1

PT/BMG0670A1099/07/1

PT/BMG0670A1099/13/1

PT/BMG0670A1099/19/0

PT/CH0025751329/10/1

PT/DE000A161408/05/1

PT/DE000A161408/28/0

PT/DE000ZAL1111/08/0

PT/DE000ZAL1111/19/1

PT/DE0005565204/20/1

PT/DE0006219934/20/1

PT/FR0000038242/05/1

PT/FR0000038242/18/0

PT/FR0010722819/05/0

PT/FR0010722819/05/0

PT/FR0010722819/06/1

PT/FR0010722819/06/1

PT/FR0010722819/08/0

PT/FR0010722819/08/1

PT/FR0010722819/10/0

PT/FR0010722819/11/0

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

-10 178 234,91

-8 551 400,00

-3085 116,21

74 379,93

476 326,75

167 601,23

190 530,70

191 417,60

274 379,80

729 896,21

543 520,17

435 000,00

2200 000,00

1121 500,00

483 664,00

65 760,00

26 800,00

6 988,60

9 676,70

13 419,00

13 163,40

45900,00

14 701,92

39 364,60

4.370,52

42 233,80

13 131,85

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

-10 178 234,91
-8 551 400,00

-3085 116,21

-26 391 937,13

35,23
90,24
62,37
36,09
36,26
51,98
142,51
51,48
23,55
119,08
53,11
0,84
0,20
0,08
1,26
54,02
149,85
147,00
256,25
6,18
219,77
1,57
235,79

146,65

EUR -5,39
EUR -4,53
EUR -1,63
-13,99
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
30.12.2022
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PT—00238953

PT—00235130

PT—00230014

PT—00220714

PT—00229311

PT—00239267

PT—00230290

PT—00233036

PT—00231381

PT—00231399

PT—00231554

PT—00238614

PT—00234865

PT—00231653

PT—00228832

PT—00230631

PT—00238017

PT—00232084

PT—00238398

PT—00235606

PT—00238166

PT—00239271

PT—00232128

PT—00234691

PT—00236927

PT—00229381

PT—00229404

PT—00233890

FINANCIERE

PT/FR0010722819/16/1

PT/FR0010722819/22/0

PT/FR0010722819/23/0

PT/FR0010722819/26/0

PT/FR0010722819/28/0

PT/FR0010722819/28/1

PT/FR0011049824/03/0

PT/FR0011049824/03/0

PT/FR0011049824/04/0

PT/FR0011049824/04/0

PT/FR0011049824/07/0

PT/FR0011049824/08/1

PT/FR0011049824/10/0

PT/FR0011049824/11/0

PT/FR0011049824/12/0

PT/FR0011049824/14/0

PT/FR0011049824/23/1

PT/FR0011049824/29/0

PT/FR0011675362/02/1

PT/FR0011675362/08/0

PT/FR0011675362/28/1

PT/FR0011981968/28/1

PT/FR0O014003FE9/03/0

PT/FR0014003FE9/04/0

PT/FR00140039U7/25/1

PT/FR0014005HJ9/01/0

PT/FR0014005HJ9/01/0

PT/FR0014005HJ9/04/0

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

19 098,30

14 152,20

1618,40

78 853,30

14 507,00

6 453,20

16 585,98

11 120,00

21 933,12

21 406,00

20672,00

11 414,90

14.900,30

23 998,56

13 413,54

10 565,28

10 448,35

16 179,60

504 225,44

1423 331,80

794 696,76

600 154,16

688 172,87

10 151,51

14 925,00

65 648,70

177 489,30

482 514,30

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

7,57

158,04

9,64

714

88,45

2,71

154,34

103,48

13,16

13,88

13,40

3,84

149,76

14,40

124,82

98,32

105,01

9,71

0,88

67,41

108,60

1,44

65,18

1,30

27,77

6,22

16,81

57,92

EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
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PT—00237411

PT—00233917

PT—00237455

PT—00229602

PT—00229735

PT—00236132

PT—00236291

PT—00239300

PT—00239197

PT—00239198

PT—00239062

PT—00239270

PT—00239302

PT—00238480

PT—00239013

PT—00238388

PT—00238165

PT—00238587

PT/FR0014005HJ9/04/1

PT/FR0014005HJ9/05/0

PT/FR0014005HJ9/07/1

PT/FR0014005HJ9/08/0

PT/FR0014005HJ9/14/0

PT/FR0014005HJ9/23/0

PT/FR0014005HJ9/29/0

PT/FR0014005HJ9/29/1

PT/GBOOBNYK8G86/23/1

PT/GBOOBNYK8G86/23/1

PT/LU1704650164/20/1

PT/NL0000226223/28/1

PT/NL0000226223/29/1

PT/NL0010273215/05/1

PT/NL0010273215/19/1

PT/NL0012817175/02/1

PT/NLO0013654783/28/1

PT/SE0015483276/07/1

Total Dossier de pret de titres

Total Dossiers

Total PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

FINANCIERE

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

PRET

55 449,60

236 850,00

62 900,00

560 535,24

733 392,40

386 047,46

41 223,93

64.132,20

297 254,88

2 368 436,06

42 780,00

646 582,01

814 934,78

1746 600,00

316 733,00

359 120,00

2313 927,50

451 475,40

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

165,09
28,43
187,27
106,19
138,94
862,00
92,05
7,70
0,91
7,24
0,13
1,55
1,96
3,05
0,76
0,63
125,25

0,79

5082,50
-26 386 854,63
188 700 433,66

EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
0,00
-13,98
100,00
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Par investissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité economique qui
contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant gu'il ne cause
de préjudice important a
aucun de ces objectifs et
gue les societes
beneficiaires des
investissements
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance

La taxinomie de 'UE est un
systeme de classification
institue par le reglement
(UE) 2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économigues durables sur
le plan environnemental
Ce reglement n'établit pas
de liste d'activites
economiques durables sur
le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas necessairement
alignés sur la taxinomie

Denomination du produit - PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

l[dentifiant d'entite juridigue - FINANCIERE ARBEVEL

Caracteristigues environnementales
et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

O

O

O Qui

Il a realise des investissements
durables ayant un objectif
environnemental - __%

O dans des activites economigues
qui sont considérees comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de UE

O dans des activites économiques
qui ne sont pas considerees
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de 'UE

Il a realise des investissements
durables ayant un objectif social - ~ %

) Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et bien
gu'il n'ait pas eu d'objectif d'investissement
durable, il présentait une proportion de 65%
dinvestissements durables

O

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n‘a pas réalise d'investissements durables

ayant un objectif environnemental dans
des activites économigques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de lUE

ayant un objectif environnemental dans
des activites economiques qui ne sont
pas considerees comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de 'UE

ayant un objectif social

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles ete atteintes ?

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES promeut les caracteristiques environnementales et
sociales grace a la mise en place des démarches suivantes

1

Le respect de la politigue des exclusions normatives et sectorielles disponible sur le site

internet (len).

L'integration des caractéristiques environnementales et sociales dans la gestion du fonds
selon une approche en « Best in Universe »

Les caractéristiques environnementales et sociales de chaque émetteur constituant lunivers
d'investissement du Fonds sont évaluées essentiellement & partir de la base de notation
fournie par MSCI permetiant ainsi dexclure les deux derniers deciles de lunivers

investissable

Le Fonds promeut particulierement les caracteristiques sociales et environnementales
autour de la thematique « Tech for good », cherchant a capter les benefices de la

technologie pour la societe

Enfin, dans le cadre du label ISR, PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES sengage a
surperformer son univers d'investissement sur lindicateur de lintensité carbone

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES
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L es indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniere dont
les caracteristiques
environnementales et
sociales promues par le
produit ont ete atteintes

Quelle a éte |la performance des indicateurs de durabilité ?

Indicateur de durabilité Portefeuille Univers

Emissions de Co2 rapportées au CA (t/$mCA) 32 124

% de sociétés ayant eu recours & des plans de
licenciements massifs

Donnees au 30/12/2022. Sources : Trucost
et par rapport aux periodes precédentes ?

Cette annexe contenant les informations annuelles relatives au Fonds conformement
au Reglement Delegue (UE) 2022/1288 est la premiere a étre publiee

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment reéaliser et comment les investissements
durables effectues y ont-ils contribue ?

L'objectif  dinvestissement durable poursuivi par  PLUVALCA DISRUPTIVE
OPPORTUNITIES est la digitalisation au service de lamélioration des conditions de vie
et la reduction de limpact negatif des operations des sociétes sur l'environnement :
« Tech for good »

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES a ainsi investi dans des societes qui
contribuent particulierement au concept de la Tech For Good en proposant des
solutions ou services a destination de la lutte contre le changement climatique (),
laccompagnement de lemergence de nouveaux modes de consommeation (i), lacces
a l'education (i) ou encore lamelioration du bien-étre des populations (iv), tels que :

Alfen : Sociéte néerlandaise qui produit et commercialise des solutions de smart grid,
de stockage et des bornes de recharge permettant daccompagner l'émergence de la
mobilite electrique et la penetration des energies renouvelables dans le mix
énergetique. Cette sociéete contribue via ses activites aux Objectifs de Déeveloppement
Durable n°7 (Energie propre et d'un cout abordable) ; et n"91 (Infrastructures durables,
résilientes et accessibles) et n"13 (Lutte contre le changement climatique)

Biomérieux : Société frangaise qui déeveloppe des solutions de diagnostic in vitro
innovantes permettant ainsi d'améliorer la sante publique mondiale. La societe investit
fous les ans ¢10% de son chiffre daffaires dans la recherche et le developperment
(R&D). La societe contribue particulierement a lODD n’3 (Bonne sante & bien-étre), mais
est également engagee pour la lutte contre le changement climatique et a remis une
trajectoire carbone alignée avec lAccord de Paris auprées du SBTi

Schneider Electric: Sociéte frangaise leader des solutions numeériques d'énergie et
d'automatisation pour lefficacitée énergetique et la durabilité. La société contribue
particulierement aux ODD n"7, g et 11 (Villes et Communautés durables). Au-dela de ses
activites, nous apprecions les difféerents engagements pris par la société en faveur de
la bicdiversite, et du Net Zéro afin de devenir un leader de la decarbonation
industrielle

Logitech: Societe suisse specialisee dans la production de peripheriques
informatiques, et le développement de solutions permettant de soutenir l'essor du
travail hybride. La societeé est tres engagee dans le developpement de produits bas
carbone et circulaires, et acte en faveur de la transparence de l'information aupres des
consommateurs en matiere d'emission et de provenance des materiaux utilisés. Cet
investissement nous permet de soutenir un acteur que nous jugeons durable et
vertueux dans une industrie numeérique grandissante.

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES  30.12.2022
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Les principales incidences
négatives correspondent
aux incidences negatives
les plus significatives des
décisions d'investissement
sur les facteurs de
durabilité lies aux
questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
'homme, et aux sujets
d'anti- corruption

® Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalises n'ont-ils pas cause de prejudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES suit les societes signataires du Pacte
Mondial des Nations Unies

Indicateur de durabilité 30/12/2022

% de societes adherant au Pacte Mondial de [ONU 51%

Sources : outil proprietaire

La taxinomie de [UE etablit un principe consistant a « ne pas causer de prejudice
important » en vertu duguel les investissements alignes sur la taxinomie ne devraient pas
causer de prejudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE et saccompagne de
criteres specifigues de 'Union

Le principe consistant a « ne pas causer de prejudice important » s'appligue uniqguement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les
criteres de 'Union européenne en matiére d'activites economiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les criteres de ['Union en matiere d'activites
economiques durables sur le plan environnemental.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilite ?

Conformement aux informations presentes son annexe precontractuelle, le produit a pris en
compte les 14 principaux PAl de tableau 1 de lannexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous

Indicateur d'incidences . Incidences
négatives sur la Elément de mesure année
durabilité 2022
. . Emissions de GES de niveau 1 1508
! Em\ggwgﬂsc%ea\GB Emissions de GES de niveau 2 844
4 ' Emissions de GES de niveau 3 7830
Emissions totales de GES 10181
. . 2. Empreinte carbone (t/€mCA) 57
Emissions de gaz a effet 3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des 8 620
de serre investissements (t/€m.nv) 3
4. Exposition a des societes actives dans le secteur des 5
. - e . 182%
combustibles fossiles
5. Part de consommation et de production d'eénergie non o
99%
renouvelable
6. Intensite de consommation d'énergie par secteur a fort 28 407
impact climatique (GWh/€m.CA) 4
Biodiversite 7 Activites ayant une incidence negaqve sur des zones NA
sensibles sur le plan de la biodiversite
Fau 8 Rejets dans leau (t/€m.inv) 118
Déchets 9 R?t\o de déchets dangereux et de déchets radioactifs 1529
t/€minv)

10. Violations des principes du pacte mondial des Nations
unies et des principes directeurs de OCDE pour les NA
entreprises multinationales

11 Absence de processus et de mecanismes de conformite
permettant de controler le respect des principes du Pacte

) ) mondial des Nations unies et des principes directeurs de NA
Les questions sociales et OCDE a lintention des entreprises multinationales
de personnel 12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non NA
corrige
13. Mixité au sein des organes de gouvernance 38%
14 Exposition a des armes controversees (mines
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes chimiques ou 0.00%

armes DIOLOg ques)

PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES a egalement pris en compte deux PAl additionnels des
tableaux 2 et 3 de l'annexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous

Indicateur d'incidences Incidences

négatives sur la Elément de mesure année
durabilite 2022

Eau: \dechets etautres 8. Exposition a des zones de stress hydrique eleve 46,01%
matieres
Droits de 'homme 9. Absence de politique en matiere de droits de ['homme 36,092%
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus grande
proportion
dinvestissements du
produit financier au cours
de la péeriode de
reférence, a savoir

| ‘allocation des actifs
decrit la part des
investissements dans des
actifs specifiques

Pour étre conforme a la
taxinomie de [UE, les
criteres applicables au gaz
fossile comprennent des
limitations des emissions
et le passage a l'électricité
d'origine integralement
renouvelable ou a des
carburants faibles teneur
en carbone dici a la fin de
2035

En ce qui concerne
l'énergie nucléaire, les
critéres comprennent des
regles complétes en
matiere de slrete
nucleaire et de gestion des
déchets

- L es activités habilitantes
permettent directement a
d'autres activites de
contribuer de maniere
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental

- Les activités transitoires
sont des activites pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions bas-
carbone et qui entre autres
ont des niveaux d'émission
de gaz a effet de serre
correspondant a la
meilleure performance.

Quels ont ete les principaux investissements de ce produit financier ?

Nom de l'émetteur Secteur % actifs Pays
CAP GEMINI Technologies de linformation 3.6% France
STMICROELECTRONICS Technologies de linformation 3.5% Pays-Bas
PROSUS Consommation discrétionnaire 3,0% Pays-Bas
ASML Technologies de linformation 2.8% Pays-Bas
SOPRA STERIA GROUP Technologies de linformation 2.8% France

Quelle etait la proportion d'investissements lies a la durabilite ?

® Quelle etait l'allocation des actifs ?

#1A Durables : 65%

#2 Autres
caracteristiques
Investissements E/S:20%

#2 Autres : 6,14%

La categorie #1 Alignés sur les caracteéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier

La categorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des
investissements durables

La catégorie #1 Alignés sur les caracteristiques E/S comprend

- la sous-categorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou sociaux;

- la sous-categorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignes sur
les caracteristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consideres comme des
investissements durables

Au 30/12/2022, PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES &

- 03.806% du total actif du fonds qui est constitue dinvestissements contribuant a la
promotion des caracteristigues environnementales et sociales (#1 Aligne avec les
caractéristiques E/9)

- 6,14% du total actif du fonds qui appartient a la poche #2 Autres

Le Fonds a donc respecte l'allocation d'actifs prevue
- Un minimum de 90% du total actif du fonds appartenant a la poche #1 Aligneé avec les
caracteristiques E/S
- Un maximum de 10% des investissements appartenant a la poche #2 Autres,
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Les activites alignees sur
la taxinomie sont
exprimees en pourcentage

- du chiffre d'affaires pour
refléter la part des revenus
provenant des activités
vertes des societes
beneficiaires des
Investissements ;

- des dépenses
d'investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalises par les societes
beneficiaires des
investissements, pour une
transition vers une
economie verte par
exemple ;

- des dépenses
d'exploitation (OpEx) pour
refléter les activités
operationnelles vertes des
societes beneficiaires des
investissements

® Dans quels secteurs

economiques les investissements ont-ils éte realises ?

Les principaux secteurs economigues des investissements realises sont

Secteur % actifs

@ Dans
environnemental etaient-ils alignes sur la taxonomie de 'UE ?

Technologies de linformation 51.1%
Industrie 10.8%
Soins de sante 10.1%
Consommation discretionnaire 9.2%
Services de communication 5.4%
quelle investissements durables ayant un objectif

mesure les
S

Faute de données exploitables au jour de l'etablissement de la presente annexe, Financiere
Arbevel n'est pas en mesure de calculer la part d'alignement a la Taxinomie de PLUVALCA
DISRUPTIVE OPPORTUNITIES sur lexercice 2022.

@ Quelle etait la proportion dinvestissements durables ayant un objectif
& environnemental qui n'etalent pas alignes sur la taxinomie de [UE 7

La société de gestion n'est pas en mesure de communiquer la proportion dinvestissements
durables ayant un objectif environnemental qui n'‘étaient pas aligneés sur la taxinomie de 'UE
realises par PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES,

Q Quelle etait la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

La societé de gestion n'est pas en mesure de communiquer la proportion dinvestissements
durables sur le plan social realises par PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES.

. Quels etaient les investissements inclus dans la categorie « autres », quelle
4 . . ~ oy . . ' ' o
@eta\t leur finalite, et des garanties environnementales ou sociales minimales

sappliguaient-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres » sont les investissements qui n‘'ont
pas fait ['objet d'une notation ESG

Les données renseignees ont pour denominateur lactif total du fonds qui ne prend pas en
compte les investissements suivants

- lesliguidites (detenues a titre accessoire pour repondre a l'objectif de gestion) ;
- les OPC monétaires ;
- lesinstruments derives.

Les instruments dérives sont utilises dans une logique d'exposition ou de couverture. Ces
instruments font partie du processus dinvestissement en raison de leur liguidite et de leur
rapport colt/efficacite.

Il n'existe pas de garanties environnementales ou sociales minimales applicables a ces
instruments. Cela étant, ils peuvent faire l'objet d'une appréciation ESG

Quelles

mesures ont eté prises pour atteindre les caracteristiques

environnementales et/ ou sociales au cours de la periode de reference ?

1

L'application de la politique d'exclusion normative et sectorielle de la Societé de gestion
et en particulier l'exclusion a partir de seuils prédéfinis des émetteurs privés lies aux
énergies non-conventionnelles (ex. petrole, gaz de schiste) ou au charbon (sauf
producteurs d'énergie).

Financiere Arbevel dispose d'un processus operationnel lui permettant de pouvoir gérer
sa politiqgue d'exclusion construite et revue annuellement avec les équipes Recherche,
Cestion et Conformite applicable a 'ensemble des portefeuilles. Les listes d'exclusion
sont mises a jour a l'occasion de cette revue afin didentifier les eventuels emetteurs a
exclure au sein des portefeuilles. Une meéthodologie specifique permettant la sortie des
emetteurs en position nouvellement soumis a exclusion a ete définie et implémentée afin
que l'ensemble des portefeuilles reflete la philosophie globale de Financiere Arbevel sur
ces sujets
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SFDR

2. Lanotation extra-financiere (« notation ESG ») des emetteurs se base sur une notation fournie
par MSCI et integree a notre outil proprietaire ESGo 2.0 permettant notamment une
reponderation du pilier gouvernance a 50%. L'ensemble des equipes de gestion benéficient
ainsi de la méthodologie de notation ESG mise en ceuvre par Financiere Arbevel leur
permettant de considérer les caracteristiques ESG de chacun des emetteurs.

3. Cet outil sert egalement de base a des actions d'engagement sur des emetteurs ayant une
note extra financiere insuffisante. Un rapport sur le suivi des engagements passes et des
nouvelles actions engagees sur l'exercice est publié annuellement sur le site internet (lien).

4. Enfin, Financiére Arbevel dispose egalement d'une procedure dediee a la gestion des
controverses tel que resumeée dans sa politique de risque de durabilite et principales
incidences negatives disponible sur le site internet (lien) et qui prévoit dans certains cas la
cession immediate du titre par tous les fonds geres.

Quelle a ete la performance de ce prodult financier par rapport a lindice de
reference ?

Aucun indice designé comme indice de référence pour atteindre les caracteéristiques
environnementales ou sociales promues par PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES,
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DE LA SICAV

PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS - ACTION A - ISIN : FR0000422859
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Bénéficiant d’une gestion dynamique, PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS a pour objectif
d’obtenir a long terme une performance supérieure a l'indice de référence CAC Mid and
Small, au travers d'une sélection de titres « stock picking ».

L'indicateur de référence est le CAC Mid and Small, calculé sur les cours de cl6ture de
Bourse et dividendes réinvestis.

Le compartiment n’est pas indiciel. La référence a un indice ne constitue qu’un objectif
de performance a posteriori.

Afin de prendre en compte les opportunités et risques liés aux éléments extra-financiers
des sociétés de I'univers, le fonds devra a tout moment afficher une note ESG moyenne
supérieure a la moyenne de son univers d'investissement, une fois retirés les deux
derniers déciles de I'univers, sur la base des notations d’un prestataire externe, d'aprés
une méthodologie Best in Universe. La note du prestataire est modifiée de fagon a forcer
une pondération de 50% du pilier gouvernance, les autres piliers étant pondérés au
prorata des 50% restants. Dans I'hypothése ol une société ne serait pas notée par le
prestataire, le gérant peut procéder lui-méme a la notation selon la méme méthodologie.
A tout moment, 10% du fonds maximum sera investi dans les sociétés non notées.

La sélection est réalisée aprés une analyse fondamentale de chaque dossier par les
gérants. Les décisions d'investissement dépendent essentiellement de l'importance du
potentiel d’appréciation mesurée par I’écart entre le cours actuel et le cours objectif, du
niveau de risque de l'investissement, tout en respectant le critére de sélectivité ESG. La
gestion des risques est optimisée par la limitation de poids des petites et trés petites
valeurs a niveau de risque élevé et un grand nombre de lignes dans le portefeuille.

Dans le but de mieux appréhender les enjeux extra-financiers des sociétés, I'équipe de
gestion dispose également d’'un modéle ESG de notation interne, en sus du modéle
externe, permettant de renforcer le dialogue avec les sociétés sur leurs enjeux de
développement durable.

Le compartiment dispose du Label ISR de I'Etat frangais et correspond a l'article 8 du
Réglement SFDR.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites
capitalisations (Small Caps) sont destinés & accueillir des entreprises qui, en raison de
leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
actionnaires.

Le compartiment investira essentiellement en valeurs mobilieres francaises de petites et
moyennes capitalisations. Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activité sans
discrimination, a I'exception des secteurs du tabac et du charbon, tel que prévu dans la
politique d’exclusion de la société de gestion.

PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS est investi en permanence a 75% minimum de I'actif net
en actions éligibles au PEA et sera exposé, entre 60 % minimum et 110% maximum de
I'actif net sur le marché des actions de toutes capitalisations de la zone euro dont 25%
en actions de pays de la zone euro hors France.

Le compartiment pourra également investir sur le marché libre dans la limite de 10% de
I'actif net.

Dans la limite de 40% de I'actif net en titres de taux de toutes notations a I'acquisition et
en cours de vie dont 20% en titres de risque haut rendement dits « spéculatifs ».

Il pourra avoir recours aux obligations convertibles francaises dans la limite de 10% de
I'actif net sans critére de notation.

Le compartiment peut étre exposé jusqu'a 25% maximum de son actif net au risque de
change.

Le gérant se réserve la possibilité d'investir jusqua 10% de I'actif net en parts ou actions
d’autres OPCVM ou de FIA européens ouverts a une clientéle non professionnelle,
répondant aux 4 critéres de I'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Afin de réaliser 'objectif de gestion, le compartiment peut intervenir sur des contrats
financiers et des titres intégrant des dérivés dans un but d’exposition aux risque actions
et de taux, ainsi que de couverture sur les risques actions, de taux et de change.

1I peut également effectuer des emprunts d'especes et des opérations d’acquisitions et
de cessions temporaires de titres.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.
Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette date.

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscriptions et de rachats sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé
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SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur 'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet
indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futur du compartiment. Il n'est pas certain que la catégorie de risque et de
rendement affichée demeure inchangée et le classement du compartiment est
susceptible d'évoluer dans le temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 6 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la
classe 1 signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités
de gains sont limitées. Elle n‘est pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa forte exposition aux
marchés d’actions de petite et moyenne capitalisation, dont le marché peut étre peu
liquide et a forte volatilité et peut présenter un risque pour les investisseurs. Cette
situation peut entrainer des variations de la valeur liquidative a la baisse ou a la hausse
rapides et de forte amplitude. Le risque de perte en capital est donc élevé.

FINANCIERE

RISQUES NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de
leur notation par les agences de notation financiére, ou si I'émetteur n’est plus en
mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle I'intérét prévu, la valeur
des instruments de taux peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lié a l'utilisation de techniques financieres telles que des produits dérivés :
L'utilisation des instruments dérivés peut entrainer sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative, a la hausse comme a la baisse.

Risque de liquidité : II présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d’échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS - ACTION B - ISIN : FR0013173036
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Bénéficiant d’une gestion dynamique, PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS a pour objectif
d’obtenir a long terme une performance supérieure a l'indice de référence CAC Mid and
Small, au travers d’une sélection de titres « stock picking ».

L'indicateur de référence est le CAC Mid and Small, calculé sur les cours de cl6ture de
Bourse et dividendes réinvestis.

Le compartiment n’est pas indiciel. La référence a un indice ne constitue qu’un objectif
de performance a posteriori.

Afin de prendre en compte les opportunités et risques liés aux éléments extra-financiers
des sociétés de I'univers, le fonds devra a tout moment afficher une note ESG moyenne
supérieure a la moyenne de son univers d'investissement, une fois retirés les deux
derniers déciles de I'univers, sur la base des notations d'un prestataire externe, d'aprés
une méthodologie Best in Universe. La note du prestataire est modifiée de fagon a forcer
une pondération de 50% du pilier gouvernance, les autres piliers étant pondérés au
prorata des 50% restants. Dans I'nypotheése ou une société ne serait pas notée par le
prestataire, le gérant peut procéder lui-méme a la notation selon la méme méthodologie.
A tout moment, 10% du fonds maximum sera investi dans les sociétés non notées.

La sélection est réalisée aprés une analyse fondamentale de chaque dossier par les
gérants. Les décisions d'investissement dépendent essentiellement de I'importance du
potentiel d’appréciation mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours objectif, du
niveau de risque de l'investissement, tout en respectant le critére de sélectivité ESG. La
gestion des risques est optimisée par la limitation de poids des petites et trés petites
valeurs a niveau de risque élevé et un grand nombre de lignes dans le portefeuille.

Dans le but de mieux appréhender les enjeux extra-financiers des sociétés, I'équipe de
gestion dispose également d’'un modele ESG de notation interne, en sus du modele
externe, permettant de renforcer le dialogue avec les sociétés sur leurs enjeux de
développement durable.

Le compartiment dispose du Label ISR de I'Etat frangais et correspond a l'article 8 du
Réglement SFDR.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites
capitalisations (Small Caps) sont destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de
leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
actionnaires.

Le compartiment investira essentiellement en valeurs mobiliéres frangaises de petites et
moyennes capitalisations. Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activité sans
discrimination, a I'exception des secteurs du tabac et du charbon, tel que prévu dans la
politique d'exclusion de la société de gestion.

PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS est investi en permanence a 75% minimum de I'actif net
en actions éligibles au PEA et sera exposé, entre 60 % minimum et 110% maximum de
I'actif net sur le marché des actions de toutes capitalisations de la zone euro dont 25%
en actions de pays de la zone euro hors France.

Le compartiment pourra également investir sur le marché libre dans la limite de 10% de
I'actif net.

Dans la limite de 40% de I'actif net en titres de taux de toutes notations a I'acquisition et
en cours de vie dont 20% en titres de risque haut rendement dits « spéculatifs ».

Il pourra avoir recours aux obligations convertibles francaises dans la limite de 10% de
I'actif net sans critére de notation.

Le compartiment peut étre exposé jusqu'a 25% maximum de son actif net au risque de
change.

Le gérant se réserve la possibilité d'investir jusqua 10% de Iactif net en parts ou actions
d’autres OPCVM ou de FIA européens ouverts a une clientéle non professionnelle,
répondant aux 4 criteres de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment peut intervenir sur des contrats
financiers et des titres intégrant des dérivés dans un but d’exposition aux risque actions
et de taux, ainsi que de couverture sur les risques actions, de taux et de change.

1l peut également effectuer des emprunts d'especes et des opérations d‘acquisitions et
de cessions temporaires de titres.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.
Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette date.

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscriptions et de rachats sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé
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SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur 'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet
indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futur du compartiment. Il n'est pas certain que la catégorie de risque et de
rendement affichée demeure inchangée et le classement du compartiment est
susceptible d'évoluer dans le temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 6 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la
classe 1 signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités
de gains sont limitées. Elle nest pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa forte exposition aux
marchés d’actions de petite et moyenne capitalisation, dont le marché peut étre peu
liquide et a forte volatilité et peut présenter un risque pour les investisseurs. Cette
situation peut entrainer des variations de la valeur liquidative a la baisse ou a la hausse
rapides et de forte amplitude. Le risque de perte en capital est donc élevé.

FINANCIERE

RISQUES NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de
leur notation par les agences de notation financiére, ou si I'émetteur n’est plus en
mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle I'intérét prévu, la valeur
des instruments de taux peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lié a I'utilisation de techniques financieres telles que des produits dérivés :
L'utilisation des instruments dérivés peut entrainer sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative, a la hausse comme a la baisse.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Caractéristiques de la SICAV

PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS - ACTION Z - ISIN : FR0011156397
Compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par FINANCIERE ARBEVEL

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Bénéficiant d’une gestion dynamique, PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS a pour objectif
d’obtenir a long terme une performance supérieure a l'indice de référence CAC Mid and
Small, au travers d’une sélection de titres « stock picking ».

L'indicateur de référence est le CAC Mid and Small, calculé sur les cours de cl6ture de
Bourse et dividendes réinvestis.

Le compartiment n’est pas indiciel. La référence a un indice ne constitue qu’un objectif
de performance a posteriori.

Afin de prendre en compte les opportunités et risques liés aux éléments extra-financiers
des sociétés de I'univers, le fonds devra a tout moment afficher une note ESG moyenne
supérieure a la moyenne de son univers d'investissement, une fois retirés les deux
derniers déciles de I'univers, sur la base des notations d'un prestataire externe, d'aprés
une méthodologie Best in Universe. La note du prestataire est modifiée de fagon a forcer
une pondération de 50% du pilier gouvernance, les autres piliers étant pondérés au
prorata des 50% restants. Dans I'nypotheése ou une société ne serait pas notée par le
prestataire, le gérant peut procéder lui-méme a la notation selon la méme méthodologie.
A tout moment, 10% du fonds maximum sera investi dans les sociétés non notées.

La sélection est réalisée aprés une analyse fondamentale de chaque dossier par les
gérants. Les décisions d'investissement dépendent essentiellement de I'importance du
potentiel d’appréciation mesurée par I'écart entre le cours actuel et le cours objectif, du
niveau de risque de l'investissement, tout en respectant le critére de sélectivité ESG. La
gestion des risques est optimisée par la limitation de poids des petites et trés petites
valeurs a niveau de risque élevé et un grand nombre de lignes dans le portefeuille.

Dans le but de mieux appréhender les enjeux extra-financiers des sociétés, I'équipe de
gestion dispose également d’'un modele ESG de notation interne, en sus du modele
externe, permettant de renforcer le dialogue avec les sociétés sur leurs enjeux de
développement durable.

Le compartiment dispose du Label ISR de I'Etat frangais et correspond a l'article 8 du
Réglement SFDR.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites
capitalisations (Small Caps) sont destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de
leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des
actionnaires.

Le compartiment investira essentiellement en valeurs mobiliéres frangaises de petites et
moyennes capitalisations. Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activité sans
discrimination, a I'exception des secteurs du tabac et du charbon, tel que prévu dans la
politique d'exclusion de la société de gestion.

PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS est investi en permanence a 75% minimum de I'actif net
en actions éligibles au PEA et sera exposé, entre 60 % minimum et 110% maximum de
I'actif net sur le marché des actions de toutes capitalisations de la zone euro dont 25%
en actions de pays de la zone euro hors France.

Le compartiment pourra également investir sur le marché libre dans la limite de 10% de
I'actif net.

Dans la limite de 40% de I'actif net en titres de taux de toutes notations a I'acquisition et
en cours de vie dont 20% en titres de risque haut rendement dits « spéculatifs ».

Il pourra avoir recours aux obligations convertibles francaises dans la limite de 10% de
I'actif net sans critére de notation.

Le compartiment peut étre exposé jusqu'a 25% maximum de son actif net au risque de
change.

Le gérant se réserve la possibilité d'investir jusqua 10% de Iactif net en parts ou actions
d’autres OPCVM ou de FIA européens ouverts a une clientéle non professionnelle,
répondant aux 4 criteres de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment peut intervenir sur des contrats
financiers et des titres intégrant des dérivés dans un but d’exposition aux risque actions
et de taux, ainsi que de couverture sur les risques actions, de taux et de change.

1l peut également effectuer des emprunts d'especes et des opérations d‘acquisitions et
de cessions temporaires de titres.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.
Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette date.

Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscriptions et de rachats sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cl6ture de Bourse du jour (J).

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a I'exception des jours fériés et des
jours de fermeture de Bourse de Paris.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

1 |2 | s | e | s e | 7

SIGNIFICATION DE CET INDICATEUR : Le calcul de cet indicateur synthétique est basé
sur 'ampleur des variations de la valeur liquidative (volatilité historique sur 5 ans) et est
une mesure du niveau de risque et de rendement du compartiment. Cet indicateur
permet de mesurer le niveau de volatilité du compartiment et le risque auquel votre
capital est exposé. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet
indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futur du compartiment. Il n'est pas certain que la catégorie de risque et de
rendement affichée demeure inchangée et le classement du compartiment est
susceptible d'évoluer dans le temps.

Veuillez noter qu’une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte.
La classe « 6 » de risque du compartiment ne permet pas de garantir votre capital ; la
classe 1 signifie que votre capital est exposé a de faibles risques mais que les possibilités
de gains sont limitées. Elle nest pas synonyme d'investissement sans risque.

Ce compartiment est classé dans cette catégorie en raison de sa forte exposition aux
marchés d’actions de petite et moyenne capitalisation, dont le marché peut étre peu
liquide et a forte volatilité et peut présenter un risque pour les investisseurs. Cette
situation peut entrainer des variations de la valeur liquidative a la baisse ou a la hausse
rapides et de forte amplitude. Le risque de perte en capital est donc élevé.

FINANCIERE

RISQUES NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de
leur notation par les agences de notation financiére, ou si I'émetteur n’est plus en
mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle I'intérét prévu, la valeur
des instruments de taux peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lié a I'utilisation de techniques financieres telles que des produits dérivés :
L'utilisation des instruments dérivés peut entrainer sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative, a la hausse comme a la baisse.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes
d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les
volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs.
Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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RAPPORT
D'ACTIVITE




Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de son
exercice et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 30 décembre 2022. Avant la présentation des
comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur U'environnement économique et la politique de gestion du
compartiment durant cet exercice.

Environnement économique

L'année 2022 s’est ouverte avec beaucoup d’optimisme relativement aux perspectives de croissance, en rattrapage des
confinements de 2021, le consommateur avait de 'épargne qui devait alimenter une consommation trés forte.

La demande a effectivement été tres soutenue, mais loutil industriel n'a pas pu se remettre en route assez rapidement
pour U'honorer, et une inflation forte s'est installée de facon plus pérenne qu’attendu. La poursuite d’arréts maladie
au sein des effectifs, une population active qui n’est pas tout de suite revenue au travail, des confinements en Chine
ont été autant de facteurs limitatifs de la production.

Les banques centrales ont d'abord attendu de voir cette inflation « transitoire » faiblir, en vain, avant de durcir le
discours et les anticipations de remontée des taux. A partir de juin, des craintes de resserrement monétaire tellement
fort qu'il induirait une récession en 2023 entrainent une forte correction du marché actions.

La capacité des sociétés a faire passer les hausses de co(ts dans les prix devient alors un facteur important de
discrimination entre les sociétés, suivi par la capacité a s'approvisionner.

L'invasion de l'Ukraine par la Russie en mars a ajouté la crainte d’'une pénurie énergétique a cet environnement
inflationniste. Des plans de rationnement ont été imaginés en septembre et toutes les entreprises ont investi a se
rendre plus indépendantes du gaz, surtout en Allemagne, mais l'année s’est terminée sur un soulagement
relativement a la crise énergétique, du fait d'un hiver doux, en dépit d'un conflit qui semble devoir durer.

L'année s'est terminée sur un relatif soulagement lié a la crise énergétique, du fait d'un hiver doux, en dépit d'un
conflit qui semble devoir durer. Linflation a commencé a ralentir, permettant aux marchés d’anticiper un rythme de
resserrement monétaire plus contenu.

Performance’

Aprés une année 2020 marquée par la crise du Covid (ou les marchés ont finalement affiché une belle résilience) puis
un beau millésime 2021 malgré la poursuite de la crise sanitaire et lapparition de tensions sur la supply chain, lannée
2022 est en rupture. Les principaux indices francais (et mondiaux — hormis le FTSE] ont fini dans le rouge (CAC 40 net
return : -7,4%, CAC MS DR : -12,0%, CAC Small DR : -18,2%).

Le retour de linflation observé dés fin 2021 (impact conséquence crise sanitaire : perturbation Supply Chain,
abondance de liquidités, pénurie matiéres premieres) couplé a la guerre d'Ukraine fin février (hausse du prix de
'énergie), a provoqué une forte réponse des banques centrales qui ont remonté les taux a un rythme jamais vu. Les
craintes de récession pour 2023 ont plombé les marchés jusqu’au point bas de fin septembre, avant un rebond au 4eme
trimestre (début de baisse de linflation et rythme de resserrement monétaire moins soutenu). La dispersion
sectorielle a été tres forte, avec une trés forte surperformance de UEnergie et une baisse importante des valeurs
corrélées aux taux (Croissance, Technologie et Immobilier) et au risque de récession (cyclique/industrie).

Dans ce contexte, sur lexercice 2022, PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS enregistre une performance de -15.56%*
pour laction A (FR0000422859), de -14.67%* pour laction B (FR0O013173036) et de -13.78%* pour laction Z
(FRO011156397).

Lindice de référence, le CAC Mid & Small dividendes nets réinvestis, est quant a lui en baisse de 11.97%*.

'Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la
durée de placement recommandée.
Pour lattribution de performance : les calculs produits ne font pas l'objet d'un contréle indépendant et sont fournis a titre purement indicatif.
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La hausse des taux et la baisse de la liquidité ont logiquement pénalisé les small et midcaps (mouvement « flight to
liquidity »). Cette sous-performance est a mettre en paralléle d'une poursuite de la décollecte de la classe d’actifs
depuis mi-2018. A noter que U'écart de performance entre Mid/Small et micro s'est accentué sur le 2nd semestre

2022.

Performance FY22 du CAC MS DR par taille de capitalisation :

Capitalisation (M€)  Performance FY22*
CAC MS DR -12,0%
>5 000 6,2%
1.000-5 000 -13,4%
500-1 000 -19,5%

*Source : Bloomberg

Analyse de la performance absolue :

Par son positionnement davantage Small (capitalisation médiane autour de 1 Mds €] que son indice de référence,
Pluvalca France Small Caps a logiquement été pénalisé sur 2022.

Pondération par taille de capitalisation

Poids moyen Poids
Capitalisation (M€) PFSC moyen CAC Delta
MS DR
>5 000 12,5% 29,1%  -16,6%|
1.000-5 000 44,7% 56,5%  -11,7%|
500-1 000 15,7% 7.2% 8,5%
150-500 20,2% 5,6% 14,5%
<150 3,7% 1,6% 2,1%]

*Source : Bloomberg

Analyse sectorielle :

- La surpondération du fonds sur les valeurs Technologie a pesé sur la performance avec une contribution relative
négative de 2,5% (1ere poche du fonds, qui représente en moyenne 29,0% sur U'année), conséquence directe de
Uimpact de la hausse des taux sur les valorisations des actifs a duration longue.

- L'absence d’exposition a U'lmmobilier a contribué positivement...
- ... tout comme la sous-exposition aux secteurs de la Santé et de la Consommation discrétionnaire.
- Malgré une surpondération du secteur Energie, la contribution relative a été négative (impact fin d’année).

- L'industrie, 2éme plus grosse poche du fonds avec en moyenne 27,0% d’exposition a finalement eu un impact
légerement négatif en relatif (Ter semestre compliqué, mais forte remontée relative au 2nd semestre).

Poids moyen Poids moyen a Contribution  Contribution
PFSC CAC Mg relative FY22 absolue

Services de communication 10,5% 11,2% -0,7% -1,7% -2,3%
Consommation discrétionnaire 5,2% 9,9% -4,7% 1,7% -1,2%
Consommation de b