MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

fodele d'informations périodiques pour les produits financiers visés 4 U'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement {UE) 2019/2088 et 4 l'article 6, premier alinéa, du réglement {UE) 2020/852

Dénomination du  produit:
SOCIALEMENT RESPOMSABLE

Par investissement MULTIPAR SOUDAIRE  EQUILIBRE
durable, on entend
un investissement
dans une activité
éconamique gui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important &
aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit

Identifiant d'entité juridique : 9895007 WPZGOFH4X4081

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
o0 Qui ® x Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales etfou sociales (E/S) et,
bien qu’il n'ait pas eu d'objectif
d'investissernent durable, il présentait une

Il 2 réalisé des investissements g
durables ayant un objectif
environnemental . _ %

financier a investi

dans des activités

proportion de 50 7% d'investissements

appliquent des économigues qui sont durables

pratiques de bonne considérées comme durables

gouvernance sur le plan environnemental ¢ avant unobjectif environnemental dans
La Taxinomie de LUE au titre de la taxinomie de des activités économiques qui sont

est un systeme de L'UE considérées comme durables sur le plan
classification institud s s ks environnemental au titre de la taxinomie
par le Reglement A de 'UE

(UE) 2020/852, qui £conomiques qui ne sont pas

dresse une liste considérées comme durables ® ayant un objectif environnemental dans
dractivitds sur le plan environnemental des activités économiques qui ne sont pas
économiques au titre de la Taxinomie de considérées comme durables sur le plan
durables sur le plan L'UE environnemental au titre de la taxinomie
environnemental Ce de 'UE

réglement n'établit

pas de liste

d'activités x

économiques
durables sur le plan
social Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
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Il aréalisé des investissements
durables ayant un objectif
social: %

ayant un ohjectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
rmais n'a pas réalisé d'investissements
durables

L'ensemble des données réalisées du rappart périodique sant calculées 4 la date de cliture de Lexercice
camptahle. Cependant le produit financier est investi dans des OPC externes pour lesquels les infarmations
périadiques n'ant pas encare été publides Les chiffres communiqués ne partent donc que sur la partie du
portefeuille pour laguelle Vinformation est dispanible et ne sant pas représentatifs de Uensemble do portefenille

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
pramues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier investit en lignes directes et/ou fonds internes et il promeut des caractéristiques
envirannementales et sociales en évaluant les investissements sous-jacents par la prise en compte de
criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) a Llaide d'une méthodologie ESG
propriétaire et en investissant dans des émetteurs justifiant de bannes pratigues environnementales,

sociales et de gouvernance.

La stratégie d'investissement consiste & sélectionner des sociétés émettrices appliquant de bannes
pratiques ESG dans leur secteur d'activité. La perfarmance ESG d'un émetteur est évaluée par rappart
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE
e

& une combinaisan de facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance qui incluent, sans s'y
Limiter

= 3urle plan envirannemental - le réchauffe ment climatique et la lutte contre les émissians de
gaz a effet de serre, l'efficacité énergétique, l'économie des ressources naturelles, niveau
d'émission de CO2 et intensité énergétique ;

= Surle plan social : la gestion de L'emplai et des restructurations, les accidents du travail, la
politigue de formation, les rémunérations, taux de rotation du personnel et résultat PISA
(Programme International paur le Suivi des Acquis des éleves) |

= Surle théme de la gouvernance d'entreprise : Uindépendance du conseil d‘administration vis-
avis de la direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritaires, la séparation
des fonctions de direction et de contrdle, la utte cantre la carruption, le respect de La liberté
de la presse.

= D'une sélection dite « negative screening » appliquant des critéres d'exclusion & L‘égard des
émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales au qui sont actifs dans
des secteurs sensibles définis par la politique de conduite responsable des entreprises («
Politique RBC »)

En outre, la société de gestion cherche & promouvoir de meilleures pratiques en mettant en ceuvre une
politique active d'engagement avec les entreprises vers des pratiques respansables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée générale)

Aucun indice de référence n'a été désigné paur atteindre les caractéristiques environnementales au
saciales promues par le produit financier

Les abjectifs environnementaux ainsi que les objectifs sociaux auxquels les investissements durables
du produit financier ont contribués sont indiqués a la question « Quels étaient les abjectfs des
investissements dorables que le produit financier entendait naotamment réaliser et comment les
investissements durables effectués y ant-ils contribué? »

Les indicateurs de Quelle a 6té la performance des indicateurs de durabiiite ?

durabilitd permettent

de mesurer la Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
maniere dont les caractéristiques environnementales ou sociales promues par Le praduit financier

caracte’nsuques

environnementales . le pourcentage du portefeuille du produit financier qui se conforme & la Politique RBC : 100.0%

ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

. le pourcentage du portefeville du produit financier (hors Lliquidités détenues & titre
accessaire) qui est couvert par lanalyse ESG fondée sur la méthadalogie propriétaire ESG :
99.4%

. Pour les investissements en actions (lignes directes) : la note ESG mayenne pandérée du
partefeville du praduit financier par rappart 4 la nate mayenne pondérée de L'univers
dlinvestissement cle référence | 66.45 vs 64.7 (EURO STOXX (EUR)

. Pour les investissments en obligations (lignes directes) : une approche « en sélectivité » qui
ahbautit 2 une réduction de 20% minimum de Lunivers d'investissement extra-financier

. Pour les investissements en OPC | le FCPE investi dans des OPC respectant les critéres
quantitatifs de la catégorie significativement engageante de la position- recommancation
AMF DOC-2020-03

...&L par rapport aux périodes précédentes ?
Nan appplicable pour le premier rapport périodique
Quels érajent les objectifs des investissements durables que fe produit

financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectuds y oni-ils contribud?

Les investissements durables réalisés par le produit financier visent & financer les saciétés qui
Contrirent aus objectifs environmementars etfou sociaus par e biats de teurs produits et services ainst
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

gue leurs pratiques durables. La méthodologie propriétaire intégre différents criteres dans sa définition
des investissements durables qui sont cansidérés comme des compasants essentiels pour gualifier une
entreprise de « durable ». Ces critéres sont complémentaires les uns des autres. Dans la pratique, un
émetteur doit remplir au moins Uun des critéres décrits ci-dessous pour étre considéréd comme
contribuant & un abjectif envirannemental ou social

1. une société dont l'activité économique est alignée sur les objectifs du Reglement européen sur la
taxonomie. lUne saciété peut étre qualifide d'investissement durable si plus de 20 % de ses revenus
sont alignées avec la taxonomie de L'Union Européenne. Une société qualifiée d'investissement
durahle & travers ce critére peut par exemple contribuer aux abjectifs envirannementaux suivants
- foresterie durable, restauration de lenvironnement, fabrication durable, énergie renouvelable,
approvisionnement en eau, l'assainissement, la gestion des déchets et dépollution, le transpart
durable, les batiments durables, linformation et la technologie durables, la recherche scientifique
pour le dévelappement durable ;

2 une société dont l'activité éconamigue cantribue & un au plusieurs ohjectifs de développement
durable des Nations unies (ODD de 'ONU). Une sociéte peut étre qualifiée d'investissement durable
si elle a plus de 20% de ses revenus alignés sur les ODD de 'ONU et mains de 20% de ses revenus
non alignés avec ces derniers. Une société répondant & ce critgre d'investissement durable peut
par exemple contribuer aux objectifs suivants:

a. Environnement : agriculture durable, gestion durable de l'ean et de l'assainissement, énergie
durable et moderne, croissance écanomique durable, infrastructures durables, villes durables,
modes de consommation et de production durables, lutte contre le changement climatique,
canservatian et uUtilisation durable des océans, des mers et des ressaurces marines, protectian,
restauration et utilisation durable des écosystemes terrestres, gestion durable des foréts, lutte
contre la désertification, dégradation des terres et perte de biodiversité;

b. Social - Absence de pauvreté, lutte cantre la faim, sécurité alimentaire, vie saine et bien-étre a
tous les Ages, éducation inclusive et équitable de qualité et possibilités d'apprentissage tout au
long de L& vie, égalité entre les sexes, autonomisation des femmes et des filles, disponibilité de
leau et de l'assainissement, accés a des prix abaordables, énergie fiable et moderne, croissance
éconamigue inclusive et durable, plein emploi productif et trawvail décent, infrastructures
résilientes, industrialisation inclusive et durable, réduction des inégalités, villes et établissements
humains inclusifs, sOrs et résilients, sociétés pacifiques et inclusives, accés 4 la justice et
institutions efficaces, respansables et inclusives, partenariat mondial pour le développement
durahle

3. une société opérant dans le secteur des émissions de GES élevées qui fait évoluer san modéle
d'entreprise pour atteindre l'objectif de maintien d'une hawsse de la température mondiale
inférieure & 1,5 °C. Une société qualifidée dinvestissement durable au mayen de ce critére peut par
exemple contribuer aux objectifs environne mentaux suivants : réduction des émissions de gaz a
effet de serre (GES), Lutte cantre le changement climatique

4 une société appliquant des pratiques environnementales ou sociales « best-in-class » par rappart
4 ses pairs dans le secteur et la région géographique cancernés. L'évaluation du meilleur
rendement E ou S est fondée sur la méthadologie de notation ESG de BNPP AM. La méthodalogie
évalue les sociétés et les évalue par rapport & un groupe de pairs comprenant des sociétés de
secteurs et de régions géographiques comparables. Une saciété dont le score de contribution est
supérieur 4 10 pour Le pilier environnemental au social est considérée camme la plus perfarmante.
Une société répondant & ce critére d'investissement durable peut par exemple contribuer aux
ohjectifs suivants:

a Environnement : tte contre le changement climatique, gestian des risques envirannementaux,
gestion durable des ressources naturelles, gestion des déchets, gestion de L'eau, réduction des
émissions de GES, énergie renouvelable, agriculture durable, infrastructures vertes,

b. Social : santé et sécurité, gestion du capital humain, bonne gestion des intervenants externes
(chaine d'approvisiannement, entrepreneurs, dannées), préparation & l'éthique des affaires, banne
gauvernance d'entreprise.

Les obligations vertes, les abligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir des
projets environnementaux etfou sociaux spécifiques sont également gqualifiées d'investissements
durables & condition gue ces titres de créance recoivent une recommandation d'investissement «
POSITIVE » ou « NEUTRE » du Sustainability Center & la suite d'une évaluation de l'émetteur et du
projet sous-jacent basée sur une méthodologie propriétaire d'évaluation des obligations
vertes/sociales/durables

3
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Les principales
incidences négatives
corresponcent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité Liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de ['homme
eta lalutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Les sgciétés identifiges comme des investissements durables ne daivent pas nuire de manigre
significative & d'avtres objectifs environnementaux ou sociaux (principe consistant a « ne pas causer de
préjudice impartant ») et doivent appliguer de bannes pratiques de gouvernance. BNP Paribas Asset
Management (BNPP AM) s‘appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes les sociétés par
rappaort & ces exigences.

Le site Internet de la sociéteé de gestion contient de plus amples informations sur la méthodologie
interne : Documents sur le dévelappement durable - BNPP AM Corporate English {bnpparibas-am.com

La part des investissements du produit financier considérés par le Réglement SFDR camme des
inwestissements durables contribue dans les proportions décrites 4 la question sur L'allacation des actifs
aux abjectifs environnementaux définis dans le Réglement européen sur la taxonomie en vigueur a ce
Jjour : atténuation du changement climatique etfou adaptation au changement climatique

Dans quelle mesure les investissemenits durables que le produit financier a
notamment réalisss n'oni-ils pas causd de préiudice important 3 un objectif
dinvestissement aurable sur le plan emvironnement ou social?

Les investissements durables que le produit & U'intention de réaliser en partie ne doivent pas nuire de
maniére significative & un objectif envirannemental ou sacial (principe consistant & « ne pas causer de
préjudice important ») A cat égard, la société de gestion s'engage & analyser les principales incidences
négatives sur les facteurs ce durabilité en tenant compte des indicateurs d'incidence négative tels que
définis dans le réglement SFDR et & ne pas investir dans des émetteurs qui ne respectent pas les
standards établis par les principes directeurs de FOCDE et des Nations Unies relatifs aux entreprises et
aux droits de 'hamme

Comment les indicateurs concernant les incidences negatives ont-ils éte
pris en considération ?

Tout au long de son processus d'investissement, La société de gestion s'assure que le produit financier
via des investissements dans des fonds internes actifs prend en compte les principaux indicateurs
d'incidence négative pertinents pour sa stratégie d'investissement afin de sélectionner les
investissements durables du produit financier en mettant systématiquement en ceuvre, dans saon
pracessus d'investissement, les piliers d'investissement durable définis dans la Stratégie globale «
Sustainability » (GSS) de BNP Paribas Asset Management : Politique RBC, Intégration ESG | Politique de
vote, dialogue et engagement, Vision prospective : les « 3Es » (Energy transition, Enironmental
sustainability, Equality & inclusive growth (transition énergétique, la protection de l'environnement,
L'égalité et la croissance inclusive))

La Politiqgue RBC établit un cadre commun & l'ensemble des investissements et des activités
écanamiques qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un risque élevé d'incidence
négative en violation des normes internationales. Dans e cadre de la Politique RBC, les politiques
sectorielles offrent une apprache sur mesure paur identifier et prioriser les principales incidences
négatives en fonction de la nature de l'activité économique et, dans de nombreux cas, de la zone
géographique dans laquelle elle a Lieu

Les Reégles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sant impartants paur atténuer
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et arienter le processus d'intégration
ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend U'évaluation d'un certain nambre
d'incidences négatives sur les facteurs de durabilité causées par les sociétés dans lesquelles nous
investissans. Le résultat de cette évaluation peut avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi
que sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et de l'impartance des incidences
négatives identifiées.

Par canséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la durabilité
tout au long du pracessus d'investissement en s‘appuyant sur les notes ESG propriétaire et la création
d‘un partefeville avec un prafil ESG améliaré par rappart 4 son univers d'investissement de référence

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs et
d'indicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont la recherche, les portefevilles et
les engagements sont alignés sur trais thémes clés identifiés @ les « 3B » (Energy transition,
Enviranmental sustainability, Equality (transition énergétique, pratection de l'environnement, égalité et

craissance inclusive et ainsisoutenir Fensemble de: processy dipvyestissament
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

En outre, L'équipe dédide & la politique d'engagement (Stewardship) identifie régulizrement les
incidences négatives par le biais de recherches cantinues, de callabarations avec d'autres investisseurs
et du dialogue avec des ONG et d'autres experts

Les mesures visant & gérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de la gravité et de l'importance de ces impacts. Ces mesures s‘appuient sur la
Politique RBC, les Régles d'intégration ESG et la Palitique d'engagement et de vate, qui comprennent
les dispositions suivantes

= exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et des
émetteurs impliqués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la société et/ou
l'environnement ;

= dialogue avec les émetteurs afin de les encourager aaméliorer leurs pratiques environnementales,
sociales et de gouvernance et, par canséquent, & atténuer les incidences négatives patentielles ;

= vote lors des assemblées générales annuelles des sociétés en portefeuille pour promouvoir une
banne gouvernance et faire progresser les questions environnementales et sociales |

= s'mssurer que taus les titres inclus dans le portefeville sont assaciés & des recherches ESG
concluantes ;

= gérer les portefeuilles en s'assurant que leur note ESG globale dépasse celle de lindice ou de
Lunivers de référence

Sur la base de l'apprache ci-dessus et en fonction de Lla compasition du partefeville do produit financier
(i.e le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et gére ou atténue les principales
incidences négatives ci-apreés sur les facteurs de durabilité

Indicateurs obligatoires applicables atix entreprises
Emissions de gaz aeffet de serre (GES)

Empreinte carbane

Intensité de GES des sociétés béneficiaires des investissements

Exposition 4 des sociétés actives dans le secteur des cambustibles fossiles

Part de cansammation et de production d'énergie non renouvelable

Intensité de consommation d'énergie par secteur 4 fort impact climatique

Activités ayant une incidence négative sur des zanes sensibles sur le plan de la biodiversité

Rejets dans l'eau

Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte mandial des Natians unies et des principes directeurs de 'OCDE
pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrdler le respect des
principes du Pacte mandial des Nations unies et des principes directeurs de OCDE 4 Uintention des
entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hammes et femmes non corrigé

13. Mixité au sein des arganes de gouvernance

14. Exposition & des armes controversées (mines antipersannel armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes bialogiques)

WD 00~ O U s I b

Indicoreurs voloninfres goplicobles gux enireprises |

Indicateurs environnemeniaux

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone
Sacigtix

4. Absence de code de conduite pour les faurnisseurs
3. Abzence de politique en matiére de droits de hamme

indicateurs abligataires gpplicables qux actife sauveraing ;
15. Intensité de GES
16. Pays d'investissement cannaissant des vialations de narmes sociales

La Déclaration SFDR de BNPP ANl © « intégration du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » cantient des infarmations détaillées sur la prise en compte des

R i S erer Faefe Aot b
prncpaes moidences Negatives suries Jactenrs aeaurantte
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bttps/idocfinder bnpparibas-am.com/apiAfiles/87AADAED -3EE7-4AD4-BOED-BAFCOSEDS0BF.

Lars d'investissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs sélectionnés par L'équipe d'analyse
interne, la société de gestion s‘appuie sur les données des sociétés de gestion externes ou des
fournisseurs d'indice paur la prise en compte des principaux indicateurs d'incidence négative

Les fnvestissements durables @drafent-ils conformes aux principes
T directeurs de ['OCDE a lintention des entreprises multinationales et aux
“ principes directeurs des Nations unies relatifs qux entreprises et aux
droits de "homme ? Description detaiflg :

Les investissements durables font lobjet d'analyses régulitres afin d'identifier les émetteurs
susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Nations Unies, les Principes directeurs de
I'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux
entreprises et aux droits de "homme, ¥ compris les principes et draits fixés par les huit conventions
fondamentales citées dans la Déclaration de l'Organisation internationale du travail relative aux
principes et draits fandamentaux au travail et la Charte internationale des droits de 'hamme. Cette
évaluation est réalisée au sein du Sustainability Center de BNPP AN sur La base d'une analyse interne
et d'informatians fournies par des experts externes, et en consultation avec U'éguipe TSR du Graupe BNP
Paribas. En cas de manguement grave et répété a ces principes, l'émetteur est placé sur une « liste
d'exclusion » et ne peut plus faire l'abjet dinvestissements. Les investissements existants doivent étre
retirés du portefeuille canfarmément & une procédure interne. 3i un émetteur est considéré camme
susceptible d'enfreindre L'un des principes, il est placé sur une « Liste de surveillance », le cas échéant

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en
mettant systématiquement en ceuvre, dans san processus d'investissement, les piliers dlinvestissement

La taxonomie de I"UE énonce le principe consistant & « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duquel les investissements alignés sur lo taxonomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE.
Ce principe s'accompagne de critéres spécifigues de I'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s'appligue
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier gui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la partion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matidre d'activitds économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important oux objectifs environnementaux ou socioux.
responsable définis dans la GSS. Ces piliers sont régis par des politiques & 'échelle de L'entreprise qui

définissent des critzres d'identification, d'examen et de priorisation ainsi que de gestion ou d'atténuation
des incidences négatives sur Les facteurs de durabilité causée par les émetteurs

La Politigue RBC établit un cadre commun & lensemble des investissements et des activités
écanamiques qui aide a identifier les secteurs et compartements présentant un risque élevé d'incidence
négative en violation des narmes internationales. Dans le cadre de la Palitique RBC, les politiques

actorialle: meFr-anr Uhe :ppl"ﬂf‘hﬂ UrFAesure paur |r|nnhfn:r- et prigriser le pr-mmpq\a ncidence:
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négatives en fanction de la nature de l'activité économique et, dans de nombreux cas, de la zane
géographique dans laguelle elle a Lieu.

Les Regles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour atténuer
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et arienter le processus d'intégration
ESG interne. La méthodalogie de natatian ESG propriétaire camprend 'évaluation d'un certain nambre
d'incidences négatives sur les facteurs de durabilit? causées par les sociétés dans lesquelles nous
investissons. Le résultat de cette évaluation peut avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi
que sur la construction du portefeuille en fonction de la gravité et de lUimportance des incidences
négatives identifiées

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la durabilité
tout au lang du processus d'investissement en s'appuyant sur les notes ESG propriétaire et la création
d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport & son univers d'investissement de référence

Dans le cadre de sa vision praspective, la société de gestion définit un ensemble d‘abjectifs et
d'indicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont la recherche, les partefeuilles et
les engagements sont alignés sur trois théemes clés identifiés = les « 3E » (Energy transition,
Environmental sustainability, Equality (transition énergétique, protection de l'environnement, égalité et
croissance inclusive)) et ainsi soutenir l'ensemble des processus d'investissement.

En outre, l'équipe dédige a la politigue d'engagement (Stewardship) identifie régulitrement les
incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations avec d'autres investisseurs
et du dialogue aver des ONG et d'autres experts.

Les mesures visant & gérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de la gravité et de Uimportance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur la
Politigue RBC, les Regles d'intégration ESG et la Politique d'engagement et de vate, qui camprennent
les dispositions suivantes

= exclusion des émetteurs gui enfreignent les normes et conventions internationales et des
Emetteurs impliqués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la société et/ou
l'envirannement ;

= dialogue avec les émetteurs afin de les encourager aaméliorer leurs pratiques environnementales,
sociales et de gouvernance et, par canséquent, & atténuer les incidences négatives potentielles ;

= wote lors des assemblées générales annuelles des socigtés en portefeville pour promauvair une
banne gouvernance et faire progresser les questions environnementales et sociales ;

= g'assurer gue tous les titres inclus dans le partefeville sont associés & des recherches ESG
concluantes ;

= gérer les portefenilles en s‘assurant que leur note ESG globale dépasse celle de lindice ou de
l'univers de référence. Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition du
partefeville du produit financier (ie le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et
gere ou atténue les principales incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité

Indicateurs obligatoires applicables alix entreprises

1. Emissions de gaz & effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de cansommation et de production d'énergie nan renouvelable

B Intensité de consommatian d'énergie par secteur & fort impact climatigue

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité

3. Rejets dans L'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10 Vialations des principes du pacte mandial des Natians unies et des principes directeurs de 'OCDE pour
les entreprises multinationales

11 Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de cantrler le respect des principes
du Pacte mandial des Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE & lintention des entreprises

IR I
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12. Ecart de rémunération entre hommes et fermmes non corrigé

13, Mixité au sein des organes de gouvernance

14. Exposition & des armes contraversées (mines antipersannel, armes & sous-munitions, armes chimigues
et armes biologiques)

Indicateurs volontaires goplicables atix entreprises

Indicateurs envirpanementaux

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbane
Soeioe

4. Absence de code de conduite paur Les faurnisseurs

9. Absence de politigue en matiére de droits de l'homme

Indicateurs obligatoires applicables e aotifs souveraing -
15. Intensité de GES
16. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFOR de BNPP AM : « intégration du risque de durabilité et prise en compte des principales
incidences négatives » cantient des informations détaillées sur la prise en compte des principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité.

https #/docfinder.bnpparibas -am cam/api/files/87 4ADAE2 -3EE7 - 4AD4-BOED-84F COGEOS0BE

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % d'actifs Pays
BNPP SOCIAL BUSI IMPACT R C Autres 8.32% France
ASML HOLDING NV Technologie de I'information 3.23% Pays-Bas
TOTALEMNERGIES Energie 2.91% France
SIEMENS N AG N Industrie 2.24% Allemagne
LOREAL 5A Consommaticn courante 2.07% France
DEUTSCHE TELEKOM N AG N Services de communication 1.93% Allemagne
SCHNEIDER ELECTRIC Incustrie 1.85% France
AXA SA Finance 1.81% France
La liste comprend les LAIR LIQUIDE SA POUR LETUDE ET LEXPLO DES -
Mat deb 1.77% F
S PROCEDES GEORGES CL ateriatn de hase rance
constituant la plus VINCI SA Industrie 1.72% France
grande proportion SANOF| SA Santé 1.70% France
d’investissements du ALLIANZ Finance 1.55% Allemagne
PRRCLIR HIREREEr 21 ESSILORLUXOTTICA SA Santé 1.52% France
mur‘s ?e a per:lode EONNN Services publics 1.52% Allemagne
de référence, 3
—— IBERDROLA SA Services publics 1.35% Espagne

Source : BNP Paribas Asset Management, en date du 30.12.2022
Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables afficielles et sont basées sur la date de
transaction.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle dtait l'allocation des actifs 7
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Les investissements utilisés pour répondre aux critéres environnementaux ou sociaux promus par le
produit financier prenant en compte les éléments cantraignants de sa stratégie d'investissement
représentent, s'agissant des investissements en fonds internes, la proportion d'actifs ayant une note
ESG positive combinée a une note E positive au une note $ positive et la propartion d'actifs gualifiés
d'investissements durables canformément & la méthodologie ESG interne de BNPP AN

Dans le cadre d'investissement en fands externes, la société de gestion s'appuie sur les méthadologies
développées par les sociétés de gestion externes pour déterminer quels sant les investissements

durables
L’allocation des actifs
décrit la part des ur répandre aux critdres environnementaux ou Sociaux
investissements dans promus par le produit financier est de 82.0%

des actifs spécifiques.
La proportion d‘investissements durables est de 50.7%

La praportion restante des investissements peut inclure :

- pour les investissements en fonds internes, des actifs qui n'atteignent pas les standards établis par
la société de gestion, c'est-a-dire, les actifs n‘ayant pas une note ESG pasitive combinée & une note E
ou Une note S positive et les actifs n'étant pas gualifiés d'investissements durables Ces actifs sont
utilisés 4 des fins dinvestissements qu

- paur les fands externes, des actifs qui ne respectent pas les standards minimums établis paur
atteindre les caractéristiques envirannementales ou sociales pramues par le fonds saus-jacent
conformément aux données déclarées par les sociétés de gestions des fonds externes

- des instruments qui sont principalement utilisés a des fins de liquidité, de gestion efficace de
partefeville et/ou de couverture tels que les espéces, dépdts et instruments dérives

la société de gestion s'assurera que ces investissements sont effectués tout en maintenant
amélioration du profil ESG du produit financier. En gutre, Ces inwestissements sant, le cas échéant,
effectués conformément & nos processus internes, y compris dans le respect des garanties
environnementales ou sociales minimales suivantes

- la politigue de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre a la société de gestion d'évaluer 'exposition de chaque produit financier
quielle gére aux risques de marché, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Palitique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des cantraverses en raisan
de mauvaises pratiques liges aux draits de U'homme et du travail, & Uenvironnement et & la carruption,
ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes contraversées,
amiante, etc) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes internationales ou
comme étant & l'origine de dommages inacceptables pour la socigté et/ou l'environnement. Lors
d'investissement dans des fonds externes, la socigté de gestion s‘appuie sur les données déclarées par
les sociétés de gestion desdits fonds paur la conformité aux narmes et conventions internationales
mentionnées ci-dessus.

9
L~ BNP PARIBAS

Linvestisseur durable d’'un monde qui change
V9% ASSET MANAGEMENT investisseur du v qui g

Rapport annuel au 30 Décembre 2022 36



MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

5

#1B Autres
caractéristiques
E/S

#1 Alignés sur les
caracteristiques /S

920%

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou seciales promues par le preduit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durahles couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou sociaux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristigues E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en pertefeuille qualifié o investissement durable peut, compte tenu de I'ensemble de ses activités,
a la fois contribuer 3 un ohjectif sccial et 4 un objectif environnemental {aligné ou non avec la taxenomie de
F'UE} et les chiffres indigués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilisé
ou‘une seule feis au titre des investissements durables { #1A Durahles}).

Dans quels secteurs conomiques les investissemnents ont-ils 6t réalisds ?

Secteurs % d’ actifs
Autres 31.74%
Finance 15.04%
Industrie 8.94%
Biens de cons. durables et services 6.559%
Technelegie de l'information 6.58%
Santé 5.44%
Matériaux de base 4.53%
Services publics 4.21%
Consommaticn courante 3.94%
Energie 3.71%
Services de communicaticn 3.70%
Liquidités 1.24%
Immobhilier 0.35%

Source : BNP Paribas Asset Management, en date du 30.12 2022
Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le produit financier ne s'engageait pas & avoir une proportion minimale d'investissements durables
ayant un abjectif environnemental dans des activités éconamiques qui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental au sens de la Taxanomie de ['UE, mais en a toutefois réalisés
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Les deux graphiques ci-dessaus illustrent la mesure dans Llaquelle les investissements durables ayant
un objectif envirannemental sant alignés avec la Taxonomie de 'UE et contribuent aux objectifs
environnementaux datténuation du changement climatique et d'adaptation au changement
climatique.

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de caollecte des données d'alignement sur
la Taxonamie de U'UE pour garantir lexactitude et le caractére adéquat des informations publiées en
matiere de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxanomie. D'autres mises & jour
du praspectus et de l'alignement des engagements sur la Taxonomie de L'UE paurront &tre effectuées
en conséguence

Les activités éconamiques qui ne sant pas recannues par la taxanomie de L'UE ne sont pas
nécessairement nocives pour Uenvirannement au nan durables. En autre, toutes les activités gui
peuvent apparter une contribution substantielle aux objectifs envirannementaux et saciaux ne sont
pas encare intégrées dans la Taxonomie de L'UE

Pour &tre conforme & Ce produit financier a-t-il investi dans des activitds lfides av gaz fossile et/ov 2
la taxinomie de I'UE, lgnergie nucléaire aligndes avec la taxinomie de PUE ?

les critéres

applicables au gaz Qui:

fossile comprennent

des limitations des Gaz fossile Energie nucléaire

gmissions et le % Non:

passage a l'électricité

dorigine A la date de cloture de l'exercice camptable et d'élabaration du rappart annuel, les données ne sant
intégralement pas disponibles et la société de gestion ne dispose pas des informations relatives 4 l'exercice

renouvelable ou 4 précédent clos.

des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne l'énergie
nucldaire, les critéres
comprennent des
regles complétes en
matiére de sOreté
nucléaire, et de
gestion des déchets

1 Les activités lides au gaz fossile et/eu au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique ("atténuation du changement climaticque"} et ne causent pas de
préjudice important a aucun objectif de la Taxinemie de I'UE - veir la note explicative dans la marge de gauche.
'ensemble des critéres applicables aux activités éconemiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sent conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE} 2022/1214 de la
Commission.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimees en
pourcentage

- du chiffre d'affaires
pour refléter Le
caractere
écologique actuel
des sociétés dans
lesquelles le
prodult financier a
investi ;

- des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalises par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
invest, ce qui est
pertinent pour une
transition vers une
économie verte ;

- des dépenses
d’explaitation
{OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
invest

Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d'un
ohjectif
envirgnnemental

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gaz 4 effet de
serre correspondent
aux meilleures
perfarmances
réalisables

FC] BNP PARIBAS

* . ASSET MANAGEMENT

Les graphigues ci-dessous font apparaftre en vert le pourcentage dinvestissements alignés sur fa
taxinomie de I'UE. Etant donnd qu'il mexiste pas de méthodolagie appropride pour déterminer
Laljgnement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphigue monire lalignement
sur ia taxinomie par ragport 4 tous les investisseurs du produit financies, y compris fes obligations
souveraines, iandis que le deuxiéme graphigue représente ['alignement sur la taxinomie uniguement
par rapport aux investissenents du produit financier autres gue les abligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
takinomie, dont obligations

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations

souveraines® souveraines®
2,7% ** 2 qop FH*
Chiffre | Chiffre |
d'affaires d'affaires
Capkx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Investissements alignés sur la = Investissements alignés sur la
taxinomie taxinomie

Autres Investissements Autres Investissements

* Awx fins de ces graphigues, les « obligaticns souverzines » comprennent toutes les expositions
SOUVEraines

** Alignement taxinomie réelle

##+ Allgnement taxinamie réelle. A la dote d'élobaration de ce document diinformation périodigue, la
société de gestion ne dispose pas de 'ensemble des données nécessaires (ui permetiant de déterminer
{'nlignement des investissemenis sur o taxonomie, excluant les obligations souveraines. Le
paurcentage d'alignement des investissements sur e taxanomie, incluant les obligations souveraines
étant par construction une propartion minimum réelle ce chiffre est repris en canséguence.

Quelle dfait fa proportion dinvestissements réalfsds dans des activités
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement
Taxonomie est de 0% pour les activités transitoires et de 0% pour les activités habilitantes

Comment le pourceniage dinvestissements alignds sur (a taxinomie de [UF
a-t-i volué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Nan appplicable paur le premier rapport périodigue

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de L'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Réglement européen sur la taxonomie est cle '37.5%.

La Sociéte de gestion améliore actuellement ses systemes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de U'UE pour garantir lexactitude et le caractére adéquat des informations publiées
en matiére de durahilité dans le radre du Réglement enrapéen sur la taxanomie Dans lintervalle
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e

le produit financier investira dans des investissements durables dont labjectif envirannemental
n‘est pas aligné avec la Taxanomie de LUE

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan sacial 7

Les investissements dorables sur le plan social représents 32.2% du praduit financier

&4 Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s‘appliquaient-elles 3 eux?

La prapartion restante des investissements peut inclure

- La propartion d'actifs qui n‘atteignent pas les standards établis par la société de gestion, c'est-4-
dire, les actifs n‘ayant pas une note ESG positive combinée & une note E ou une note S pasitive et
les actifs n'étant pas qualifiés d'investissements durables. Ces actifs sont utilisés & des fins
dinvestissements ou

- des instruments qui sont principalement utilisés & des fins de liguidité, de gestion efficace de
portefeville et/ou de cauverture tels que les espéces, dépdts et instruments dérivés

la société de gestion s'assurera que ces investissements sant effectués tout en maintenant
'amélioration du profil ESG du produit financier. En autre, Ces investissements sant, le cas échéant,
effectués conformément & nos processus internes, y compris dans le respect des garanties
environnementales ou sociales minimales suivantes

- la politigue de gestion des risques. La politique de gestion des risques énance les procédures
nécessaires pour permettre & la société de gestion d'évaluer l'expasition de chaque produit financier
guelle gére aux risques de marché, de Liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mauvaises pratiques liées aux droits de l'homme et du travail, & lenvirannement et & la
corruptian, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charban, armes
controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont cansidérées comme enfreignant les narmes
internationales ou comme étant 4 Lorigine de dommages inacceptables pour la société etfou
lenvirannement

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
-d environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

= Lle produit financier doit se conformer & la Politigue RBC en excluant les sociétés
impliquées dans des contraverses en raison de mauvaises pratiques Liées aux droits de
I'hamme et du travall, & lenvirannement et & la carruptian, ainsi que les émetteurs actifs
dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc.) car ces
s0Ci2tés sont considérées comme enfreignant les normes internationales ou comme
étant a l'origine de dommages inacceptables pour la société etfou L'environnement. De
plus amples renseignements sur la politique de RBC, et en particulier sur les critéres
relatifs aux exclusions sectarielles sont accessibles sur le site de la société de gestion
Sustainability documents - BNPP AM Corparate English (bnpparibas-am.com)

= l'analyse ESG basée sur la méthodologie ESG propriétaire doit porter sur au moins 90 %
des actifs du produit financier (& l'exception des liquidités détenues & titre accessoire)

= Pour les investissements en actions (lignes directes) : la note ESG mayenne du
partefeville est supérieure & celle de l'indice Eurostoxx, aprés élimination d'av mains
20% des valeurs les mains hien notées de cet indice;

= Pour les investissements en obligations (lignes directes) : le compartiment suit une
approche « en sélectivité » qui aboutit & une réduction au minimum de 20% de Lunivers
d'investissement extra-financier BLOONMBERG BARCIAYS FURC AGG
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= Pour les investissments en OPC : Les OPCWM et/ou FIA dans lesquels e FCPE investit ont
pour au mains 90% dentre eux le label ISR ou respectent les critéres quantitatifs de la
catégorie significativement engageante de la position- recommandation AMF DOC-2020-

Quelle a €té la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de référence ?

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristigues envirannementales
ou saciales pramues par le produit financier

£n quor indice de référence différait-il d'vn indice de marché large 7

Nan applicable

Les indlices de

référence son des Quelle a td la performance de ce produit financier av regard des indicateurs
‘C{‘edﬁeez freerrm; tfea”[ de durabilité visant A ddterminer lalignement de lindice sur les
produit financier charactéristiques environnementales ov sociales promues?

atteint les
caractéristiques
environnemetales
ou sociales guiil
Aromeut.

Nan applicable

Quelle a &t la performance de ce produit financier par rapport 2 l'indice de
référence?

MNan applicable

Quelle a ét8 {a performance de ce produit financier par raport 2 lindice de
marché large 7

Nan applicable
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