AFER ACTIONS PME

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par investizsement
durable, on entend
un investissement
dans une activicé
SConomigue qui
contribue & un
objectif
environnemental gu
social, pour autant
quil ne cause de
préjudice important &
aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesguelles le produit
financier a imvesti
appliguent des
pratigues de bonne
FOUVErTIANCE

La Taxinomie de 'UE
est un systéme de
classification institug
par le REéglement
(UE) 2020852, qui
dresse une liste
d'activités
sconomigues
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
AConomigues
durables sur Le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinomie.

Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés A U'article B, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 20192088 et & [article &, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du prodwit - AFER ACTIONS PME LEE'EHEEET‘E:ETEEJ"LEETE :
CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU
SOCIALES
Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
T ] Qui . % Non
Il a réalizé des a |l promouvait des caractéristiques
investissements durables environnementales et/ou sociales (E/S)
ayant un objectif et, bien qu'il n'ait pas eu d'objectif
environnemental - % d'investissement durable, il présentait une
proportion de 30.2% d'investissements
dans des activités durables
EConomigues qui sont
conzidérées comme durables & Wantun objectif ervironnemental dans
=ur le plan environnamental des activités economigques qui sont
3u titre de la taxinomie de considérées comme durables sur le plan
ILE environnemental av titre de la taxinomie
de I'UE
dans des activités
EconDMmigUes qui ne sont pas x ayant un objectif ervironnemental dans
conzidénées comme durables des activités Economiques gui ne sont pas
sur le plan environnemental considérées comme durables sur le plan
au titre de la Taxinomie de environnemental au titre de la taxinomie
L'UE de I'UE
x ayant un objectif social
Il a réalizé des IL promouvait des caractéristiques EfS,
investissements durables mais n'a pas réalisé d'investissements
ayant un objectif social: __% durables

L'ensemile des données réalisées du rapport pénodigee sont calculées 3 la date de cléture de lexercice
comptable.

Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales et/ou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le prodult financler promeut des caractéristiques environnementales et socizles en évaluant les
Investissements sous-jacents par L2 prise en compie de critéres environnementaux, sociaux et de
gowvernanca (ESG) & I'alde d'une méthodologle ESG propridtalre, et en Imvestissant dans des émettaurs
Justifiant @2 pratiques environnementales et sociales supériewres ou en vole d'amélioration, tout em
mettant en mwvre de solides pratiques de gowvernance dentreprise dans laurs sectewrs d'acivite.

Le prodult financler vise 2 amélarer son profil ESG par rapport 2 san univers d'investissement.

La performance ESG dwn émetteur est dvalude par razpport &

une combinalson de facteurs
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Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
environnementales
ou saciales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

-5ur L8 plan ervironnemental © 18 réchaufement clUmatiqee ot 12 Wwite contre Wos dmissions de gaz 4
effet de serme (GES), L'efficaciud énergstigue, L'économes des ressources natwrelles, niveaw démissian de
C02 et Intensitd énergétigua

- Sur L plan soclal - 1 gestion de Uemplol et des restructurations, les accidents do travall, 2 politique
de jormation, les rémenérations, taux de rotation du personnel et résultab PISA (Programme
International pour la Sul des Acquis des éleves)

- Sur L2 theme de la gouvernance d'entrepeise | Uinddpendanca du conssil vis-a vis de la direction
générale, e respect du drodt des actionnalres minoricaires, la séparation des fonctlions de direction et
de contréde, La lutte contre 1a corruption, le respect de la Lbertd de la presse.

Des critéres d'scluslon sont zpplgués & Uégard des émettews qul enfrelgnent les normes et
conventlons Intermationales ou qul sont actlfs dans des secteurs sensibles définis par la politigee de
condulte responsable des entreprises (e« Politkgue RBC #).

En outra, la soclétd de pestion cherche A promowvolr de mellievres pratiques en mattant en muvre une
politique actve d'engagement avec les entreprises wers des pratiques responsables {engzpement
Individuel et collectlf aupris des entreprises, politigue devote en assemblée pdndrale).

Avcun Indloe de réfdrence n'a 8t6 désignd pour atteindre les caractéristiques emvironnementales ou
soclzles promees par le prodelt financler.

Les pbjectifs emvironnementawx ainsl que les objectifs soclaux awxguels les Investissements durables
du prodult financler ont contribuds sont Indlquds 4 Lz guestlon « Quels dtalent les objectifs des
Imvestissements durables gque le produit financier entendalt notamment réaliser et comement les
Investissements durables effectuds v ont-1Ls contribwdy? »

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité 7

Las Indicateurs de durabilitd suivants sont wtilsds pour maswvrer la rdallsation de chacune dos
caractéristigues environmamentales ov sockales promues par e prodult financler :

= o pourcentzge du portefeville dv prodult finzncler gul se conforme 4 L2 Polltigue REC ; 100%

= o pourcentage du portefeullle du prodult financler (hors Liquiditds détenuves 3 tltre acoessolre) qul
ost couvert par L'anatysae ESG jondda sur la méthodologle proprigtzire ESG - 98.7%

= lanote ESG movenne pondérée du portefewlle du prodult financler par rapport & 2 note mayenne
pondérde de l'unhvers d'investissement de référence - 53.1 VS 459.9 (5% MSCI Europe Small Caps
{EUR) NR # 30% EMIX Smaller Euraland (EUR) RI + 5% MSCI Europe Mid Cap {EUR) MR + 30%
MSCI Europe Micro Cap (EUR) MR + 30% MSCI France Micro Cap (EUR) MR}

et par rapport aux psnodes précédentes 7

Won appplicable pour le premier rapport périodlgue.

Quels étaient les objectifs des investissements durables gue le produit
financier entendait notamment réoliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribus?

Las Inwastissements durables ndalisds par @ produit financker visent & financer les soclétds gul
contribuent aux objectifs envirannementaw e/ou soclawx par L2 blals de lewrs produits et services ains|
que Leurs pratiques derables. La méthodologle propridtaire Inthgre diffdrents critéres dans =a définition
des Investissements derables qul sont considérds comme des composants essentlels powr qualifler une
entreprise de « derable ». Ces critdres sont complémentaires les vng des autres. Dans La pratigee, vn
émetteur doit remplr au moins L'un des critéres Gécrits cl-dessows pour &tre considéré comme
contribuant & vn objectlf emvironnemental ou soclal
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1. wne soCckETe dont l'activitd économigque est allgnde sur les objectifs du Réglement europésen sur la
taxonomile. Una sockétd pout &tre qualiflée diinvestissement durable =1 ples de 20 % de ses revenus
sont alignéss aver la texonomie de U'Union Europdenne. Une soclété quallfide d’investissement
durable & travers o2 critbre peut par exemple contribeer zux obdectifs environnemeantawm sulvants
: joresterie duratde, restauration de Lenvironnement, fabncation derable, dénergle renowvelable,
approvisionnement en eaw, l'assainissement, A gostion des déchets et dépollution, L2 transpart
duratde, les bdtiments derables, Uinfarmation et la technologie durables, la recherche sclentifigue
pour le développement derabie ;

2. ume sockétd dont Lactivitd dcomomigue contrbue & vn ou plusleurs objectls de développement
durable des Nations uales (00D de I'ONU). Une sociétd peut stre qualfliée d'investissement derable
sl elle 3 plus de 20% de ses revenus alignés sur les ODD @2 FONU et modns de 20% de =25 revonus
mon alignés avec ces dernlers. Une sockdteé répondant 4 ce critere dimeestissement durable peut
par expmple contribuar aux objectifs suhvants:

a Emvironnement - agriculiure derable, gestion durable de l'eau et de 'assainissement, dnergle
durable ot moderne, crolssance dconomigee durable, Infrastructeres durabdes, willes durables,
modes de consommation et de produection derables, lutte contre 8 changement climatlque,
conservation et utiltsation durable des océans, des mers et des ressources marines, protection,
restawration et vtilsation durable des dcosystémes terrestres, gostion derable des fordts, lutte
contre la désertification, dégradation des terres et perte de biodiversits;

b Social - Absance de pauwretd, lutte contra La faim, sécurltd aumentalire, vie saine et blen-&tre 4
tows les Ages, dducation Inclusive et équitable de gualikd et possibillikds d'apprentissage tout au
long de la vie, dgalté entre les sexes, autonomization des femmes et des filles, disponibiuté de
l'eav et de l'assalnissement, acchs & des prix abordables, énergle flable et moderne, crolssance
sconomique Inclusive et durable. plein emplol productly et travall décent Infrastructeres
résllientes, Industrialisation Inclusive et durzble, réduection des Inégalltss, villes et établissements
humains Inclesds, sO0rs et résilents, soclétés paciigues et Inclushves, accks 4 la Justice et
Institutions afficaces, responsables ot Incluskees, partenartat mondlal pour e développement
durabde. ;

3. ume sociétd gpérant dans le secteur des dmissions de GES dlevéos gui Jait évoluer son modéla
dentreprise pour ztteindre Uobjectlf de maintlen dune havsse de la tempdratvre mondiale
Infériewra & 1.5 "C. Une socidté qualfée dlmvestissement deraie zuv moven de o2 critére paut par
mxemple contribuer awx objectlfs environnementaux sulvants - réduction des émissions de gaz 2
ofTet de serre {GES), Wite contre e changement clmatigue ;

4. ume soclété appliguant des pratlgees emvironnementzles ou soclales « best-in-class » par rapport
a ses pars dans le secteur ef la régon géographigue concermds. L'évaluation de mellleur
rendement E ou § est fondde sur la méthodologle de notatlon ESG de BMPP AM. La méthodologle
dvalue les soclétés et les évalue par rapport & un groupe de pairs comprenant des soclétds de
sacteurs at de réglons géographlgues comparables. Une soclété dont Lo store de contribution est
supdrieur & 10 pour e piller environnamental ow soclal est considérde comeme La plus performante.
Une socldtd répondant & oo critére dinvestissement durable pest par expmple contribeer aux
abjectifs subhvants:

a Environnemant - lutta caontre ke changement climatigue, gestion des risquaes anmvirannementaw,
gestlon durable des ressources naturelles, gestlon des déchets, gestion de lezu, réductbon des
amizsions de GES, énergle renowvalable, agriculture durable, Infrastructures vertes;

b Soclzl ; santé et sécurité, gestion du capital humaln, bonne gestion des Intervenznis @tarnes
{chalne d'approvisionnement, entregrenaurs, données), préparation a 'éthigue des affaires, bonne
gouvernance dentreprisa.

Les obdigatlons vertes, les obligatlons soclales et les oblgations durzbles émises pour soutenir des
projets emvironnementavx et/ou soclawe speécifiques sont également qualfiéss dimvestissaments
durzbles 3 conditlon que cos titres @2 crdance regovent une recommandation d'imvestissement «
POSITIVE = DU = NELUTRE » du Sustalnabllty Center 4 a3 sulte d'une évaluation de U'émetteur et du
projet sous-jzcent basde sur ume méthodologe propridtalre  dévalestion des  oblgatkons
vertesssoclialesrduraoles.

Les soclétds bdentifides comme des Investissements durables ne doivent pas nuire de manlere
significative 3 drautres objactifs environnameantaus o soclau (principe consistant & « ne pas causer de
préjudice Impartant ») et dolvent appliguer de bonmes pratiques de powvernance. BMP Paribas Asset
Management (EMPP AM) s'appule sur sa méthodologle Intermne pour évaluer toutes les soclétés par
rapport a ces &x|gances.
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Les principales
incidences négatives
correspondent awx
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité ligs awx
questions
EMvironnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de Uhomme
et 3 la lutte contre la
cormuption et les actes
de corruption.

Le site Internet de la sockété de gestion contlent de plus amples Informations sur la méthodologle
Interne - Documents sur 18 développement durable - BMPP AM Corporate English (bnpparitas-am.oom).

La part des Imvestissements du prodult financler réallsés dans des activités éconamigues et considénds
par le Réglement SFDR comme des Investlssements durzbles pourralt contribuer zux objectlfs
environnementaw définls dans e Reglement evropden sur la taxonomile en vigueur 4 e jour :
atténuation du changement climatkgee etdou adaptation zu changement climatigue.

Danz quelle mesure les investissements durables que le produit financier
a notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important @ un
objectif d"investissement dunable sur le plan environnement ou social?

Les Investissemants derables gue le prodult a Uintentlon de rdaliser en partle ne dolvent pas nuira de
mankére significative & un objectly environnemental ou sockal (princlpe consistant 4 = ne pas causer de
préjudice Important ). A cet égard, 12 socldte de gestion s'engage a analyser les principales Incidences
négatives sur les facteurs de durabilltd en tenant compte des Indicatevrs d'Inckience négative tels gue
deéfinls dans le réglement SFDR et & me pas Investir dans des émetteurs qul ne respectent pas les
standards établis par les principes directeurs de POCDE et des Matkons Unles relatifs aux entreprisas et
aux drolts de I'homme.

Comment les indicateurs concernant les incddences négatives ont-ils dré
pris en considération 7

Tout au long de son processus d'investissament, La sociéte de gestion s'assure que e prodult financhker
via des Imvestissements dans des fonds Intermes aCtifs prend en compte Wes principaw Indlcataurs
d'Incidence négatve pertinents pour sz stratdgle dimwvestlssement afin de sélectionmer  Los
Investissements durables du prodult financler en mettant systématiguement en @uvre, dans son
processus dimvestissement, s pllers dinvestissement durable définls dans la Stratége globale «
Sustalnablllty = (G55} de BMP Parlbas Asset Manzgement : Politigue RBC, Intégration E5G ; Politigue de
vote, didlogue et engagement, Wision prospective - les « 3Es » (Energy transition, Enlronmental
sustalnabllty, Equallty & Inclusive growth {transi@on énergétique, la protectlon de lenvironnement,
l'égalité et [a crolssance Inclushval).

La Foliigue REBC dtablit un cadre commun 2 Uensemble des Investissements et des activibds
économigues gul alde 3 identifler les secteurs et comportements présentant un risgue élevd d'Incldence
négative en violatlon des normes Internationales. Dans le cadre de la Politigue REC, les politiques
sactorielles offrent vne approche sur mesure pour identifier et prioriser les princlpales Incidences
négatives en fonction de la nature de lactiité économique ef, dans de nombraw: cas, de la zone
gdographigue dans laquelle alla a Usu.

Les Régles dintégration ESG comprennent vne série d'engegements qul sont Importants pour attémer
les princlpales Incidences négatives sur les factewrs de dwrabilitg at orlenter e processus dintégration
ESG Interne. La mdthodologle de notation ESG propridtaire comprend L'évaluation d'un certain nombre
d'Incidences négatives sur les facteurs de durabllités cawsées par les sockétds dans lesgeelles nows
Imvestizsons. Le rdsultat de cotte dvaluation peut zvalr un Impact sur kes modeles de valorsation alns|
gue sur la construction de portefeultle en fonction de la gravitg et de Limportance des Incldences
négativas identifées.

Par consdquent, 1a société de gestion tlent compta des princlpales inpldences négathves sur 12 durabilid
tout au long du processus dinvestissement en s'appuyant sur les notes ESG propridtaires et la création
d'un portefaullle avec vn profil ESG améllord par rapport 4 son univers dimvestissement de référance.

Dans le cadre de sa vision prospective, |3 soclété de gestion dénnit un ensemble d'objectifs et
d'Indicateurs de performance permettant de mesurer la manlére dant la recherche, les portefeullles et
les engagements sont algnés sur trols thémes clés identifiés - les « 3E » (Energy transitkon,
Environmental sustainability, EBguallty & Inclusive growth (transition €nergétique, protection de
lemvironnement, égalité et crolssance Inclusive)) et alnsl soutenir tous les processus d'investissement.

En outre, 'dguipe dédiée 3 la poltigue dengagement (Stewardship) identifle régulérement Los
Incidences négatives par Lo blals de recherches continues, de collaborations aver dautres Investlsseurs
et du dialogue avec des ONG et d'autres experts.
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Les Indicateurs concernant kes Incldences négativas sur les facteurs de durabilitd wtilisds dans ce cadre
sont les sulvants

AU ) e O ras (0 DIOED [ (UX aNIranrises |

Emissions de gaz & efet de serme (GES)

Empralnte carbone

Intensiwg de GES des soclétds Déndficialres des Investissements

Bxposition 2 des socldbés artives dans le secteur des combustitdes fossiles

Part de consommation et de production dénergie non renow elable

Intansiwé de consommation ddnergie par sectaur & fort Impact climatiqua

ArCtivités ayant vne Incldence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodversizg

Rajets dans Ueau

Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. violations des principes dv pacte mondial des Matlons unles et des princlpes directeurs de 'OCDE
pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformit® permettant de controler le respect des
principes de Pacte mondial des Matlons unles et des princlpes directewrs de 'OCDE 4 UIntention das
entreprises multinationales

1Z. Ecart de rémundration entre hommes et femmes non corrigd

13, Mixité av s2in des organes de gouvernance

14. Exposition 4 des armes controwarsées (mines antipersonnel. armes a4 souUs-MUnitions, anmes
chimigues et armes biologiques)

el

Inaioer e s voloniaires aooliceiiies @ W enorenrises -
IO BUS SNV EITT 8 TR

4 Investissameants dans des entreprises =ans Initiatives de rdduction des émissions de carbome

SOOQUK

4 Absence de code de condulte pour Les fournisseurs

9. Absence de politigue en matiere de drolts de Lhomme
Indicarou rs oo Emires @p pIonD o5 aux oCnfs souVonming

15. Intensité de GES
16. Pays d'investissement connalssant des violations de normes sociales

La Déclaration SFOR de BNPP AM . = Intégration du risque de durabilité et prise en compte des
princlpales Inckienpes négatives @ contlent des Informations détallides sur la prise en compte des
princlpales Incldences négativas sur les facteurs de durabl ité.

httpsrdocfinder bnpparibas-amocomsaplifilesS7AADKE 2 - AT E7-44 D4 - BOED-24 FCOSE0S0BF

Les investissements durables etaient-ils conformes aux principes
directeurs de 'OCDE a lintention des entreprises multnationales et aux
principes directeurs des Nations unies reigtifs aux entreprises et aux
droits de thomme 7 Description détaills

Les Imvestissements derables font U'objet d'aznalyses régullbres afin didentifler les émetteurs
susceptibles denfreindre Les Principes du Pacte mondlal des Matlons Unles, les Principes directeurs de
I'OCDE pour les entreprises multinationales et los Principes directeurs des Natlons unles relatifs aum
entreprises et aux drolts de 'homme, y compeis les principes et droits fixds par les hult conventlons
Jfondamentales citdes dans la Déclaration de LUOrgznisation intermationale de trawvall relathve aw
principes et droits fondamentaux au travall et la Charte intermationzle des droits de Uhomme. Cetta
dyaluation est réallsée au s2in du Svstainability Center de BNPP AM sur L2 base d'une anzlyss Intema
et d'Informations fournies par des experts extarmnes, et en consultation avec L'éguipe CSR du Groupe BNP
Paribas. En cas de manguement grawve et répété 3 ces princlpes, Udmetteur est placd sur une « Lste
d'exclusion = et ne peut plus Taire U'objet dinvestissements. Les Imvestissements existants dovent &tre
retires du portefeville conformément & vne procédure Interme. 51 un émetteur est considérg comma
susceptible d'enfreindre Lun des principes, 1L est place sur une <« Lste de survelllance », le cas déchdant.
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La taxonomie de I'UE énonce le principe consistant @ « ne pas couser de préjudice
important », en vertu duguel les Investissements alignés sur lo taxonomie ne
devraient pas couser de préfudice Important oux objectifs de la taxinomie de I'UE.
Ce principe s'accompagne de critéres spécifigues de 'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'appligue
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier gui prennent en
compte les critéres de 'Union européenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents 4 la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de FlUnion
européenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre nvestissement durable ne doit pos non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementoux ou SoCioux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le prodult financler prend en compte les princlpales Incldences négatives sur les facteurs de duraibilizd
en mettant sysiématiguement en muwvre, dans son processus  dinvestissement, Les  plllers
d'Investissament responsable définis dans 3 GSS. Ces plllers sont régls par des politigues i léchelle
de l'entreprise gul définissent des oritéres d'identification, dexamen et de priorisation ainsl gue de
gestion ou d'atténuztion des Incldences négatives sur les facteurs de durablltd causdes par les
émetteurs.

la Politique REC dtablit vn cadre commun 2 lensemble des Imvestissements et des activitds
drconoemigques gul alde 4 Identifier los sectewrs et comportements présantant un risque élevd d'Incidence
négative en violatlon des normes Internationales. Dans le cadre de la Poltique REC, les polltiques
sectorielles offrent une approche sur mesure pour Identlfier et prioriser les principales Inckdences
négztives en fonctlon de la nature de U'activiid dconomigue et, dans de nombrewx cas, de la zone
géographiqua dans Laquedie elle 3 e

Les Rbgles dintdgration ESG comprennent une série d'engagements qul sont Impartants pour atténuer
les princlpales incidences négathves sur Les facteurs de durablUté et orlenter ke processus d'intégration
ESG Interne. La méthodologle de notatlon ESG propridtaire comprend Uévaleation d'un certain nombre
d'Incidences négatives sur les facteurs de durabilltés causdes par les soclétés dans lesguelles nous
Imvestissons. Le résultat de cette dévaluation peut avolr un Impact sur les modéles de valorisation alng
gue sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et de Limportance des Incldences
négathvas ikientifiées.

Par consdquent, La soclétd de gestlon tlent compte des princlpales Incidences négatives sur La durabilins
tout au long du processus diinvestissement en s'appuyant sur les notes ESG propridtaires et Iz création
d'un portefeuille avec wvn profil ESG amelloré par rapport & son vnivers dinvestissement de référenca.

Dans le cadre de sa vision prospecthve, |3 soclété de gestlon déflmit vn ensemble d'objectifs at
d'Iindicatevrs de performance permettant de mesurer la manlére dont Lz recherche, les portefeuilles et
les engagomants sont alignés sur trols thémes clés |dentlfids - les « 3E » (Energy transition,
Emvironmental sustalnablllity, Egquallty & Inclusive growth (transitlon énergétique, protection de
l'environnement, galité et crolssance Inclusive)) et ainsl soutenir tous les processus dimvestissement

En outra, l'égquipe dédiée 3 la poltigue d'engagement (Stewardship) identifie régulrement les
Inchdences négathves par le blals de recherches continues, de collaborations avec d'autres Investisseurs
et du dialogue avec des ONG et d-autres experts.

Les mesures visant 4 gérer ou A attdnuer les principales Incldences mégatives sur les facteurs de
durabllité dépendent de la gravité et de Importance de ces Imparcts. Ces mesures s'appulant sur la
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Politigee RAC, les Rbgles dintégration ESG et la Politigue dengagement et de vote, qul comprennent
les dispositions sulvantes

- Exclusion des démetteurs qul enfrelgnent les normes et conventlons Internationales et des
dmetteurs Impliqués dans des activités présentant un risgue Inacceptable pour 12 soclété etfou
Lemvironmament

- Dlalpgue avec les émetteurs afin de les encourager 4 amédliorer leurs pratigues
environnementales, soclales et de gouvernanca et, par conséquent, 2 atténuer les Incidences
négatives potentlelles

- vote lors des assemblées géndrales annuelles des soclétés en portefeuille pour promouvolr
une bonne gouvernance et Jalne prograsser s questions emvironnementales et soclales

- S'mssurer gue tous les tibres Inclus dans le portefeullle sont assoclés 4 des recherches ESG
concluanies

- Geérer les portefevilles en s'assurant gue lewr note ESG globale dépasse cedul de Uindice de
référence

Sur la base de 'approche ci-desses et en fonction de la compasition du portefoullle du prodult financer
{le le type démetteur), le prodult financler prend en compte et gére ou atténue s principales
Incldences négathves cl-aprés sur les facteurs de durabilits

ANOQUCTIE S I QU rE S 0 PIORDES QU SNIrgnnizes |

1. Emissions de gaz 4 efet de seme (GES)

2.  Emprainte carbame

3 ntensité de GES des sociétés bénéficiaires des Imvestissements

4 Expositlon & des sockétés actives dans e secteur des combustibles fossiles

5. Partde consommation et de production @'dnergle non renouvelabla

B ntensitd de consommation d'énergle par sectewr 4 fort Impact climatigue

7. Actwités ayant une Incidence négative sur des zones sensibles sur L2 plan de la blodhversiteé

8 Rejets dans I'eau

9. Ratlode déchets dangerews et de déchets radloactls

10. Wiolztions des principes du pacte mondial des Matkons unkes et des principes directeurs de 1'OCDE
pour Les entreprises multinationales

11, Absence de processus ot de mécaniemeas de conformitd permettant da contrdder e respect des

principes du Pacte mondlal des Mations wnies et des principes directews de I'OCDE A Uintentlon
des entreprises multinationales

12. Ecart de rdmumndration entre hommes et femmes non corrigd

13, MK aw seln des organes de povvernance

14 Exposition & des armes controversdes (mines antlpersomnel, armes 3 sous-munitions, armes
chimiques et armes biologlgues)

INQICAraUrS S vANoT S an [

4, Investissemants dans des entreprises sans Initlatives de réductlon des émissions da carbone
Dooiouwy

4 Absence de code de condulte pour bes fournisseurs
5. Absence de poUitigue en matlere de drolts de Lhomme

Il CiRrisn s GENKG (e res G pIoah s U GCIfS SeUVermins -

15. Intensitd &2 GES
16. Pays d'lmvestissement connalssant das violations de normes soclales
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La Deéclaration SFOR de BMPP AM

« |ntégration du risgue de durabiltg et prise en compte des

principales Incidences négatlves » contlent des Informations détallldes sur Lz prise en compte des

principales Incldences négatives sur les facteurs de durabilits.
e 4 : y 44 1A

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements

les plus importants Secteur % d'actifs Pays
BNPP MOMEY 3 M IC Liguidités 4.65% Framce
SPIE 3A Inechiestrie 335% Framce
INTERPARFUMS 5A Consommation courants 3322% France
La liste comprend les inschustr A _LUini
i ; HOMESERVE PLC e 3.04% oy ame-Lind
investissements ) »
netituant la plus ALBAY SA Technologie de l'infermation 2 908 France
o -
grande proportion SOPRA STERIA GROUP 5A Technologie de l'information 2 899 France
d'investissements du LOOMIS B Imctustri 2.70% Susde
produit financier au REXEL SA Imdhustrie 2 615 France
cours de la période AUTOGRILL Biers de cons. durables et services 3 518 italie
de '#émme' ° BAMNCA GENERALI Finance 2.47% Italie
savoir: 30.12.2022 LECTRA SA Technologie de l'infarmation 2938 France
IG GROUF HOLDINGS PLC Finance: 2.08% Ry sme-Lind
BRUMNELLD CUCINELLI Biens de cons. durables et services 2 065 Italie
GLAMNEIA PLC Consommation courante 1.865% Républigue d'ilande
HEXPOL CLASS B B Matériaux de base 177% Sudde

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifigues.

Source : BNP Paribas Asset Management, en date do 300122022
Les irvestissernents les plus importants sont basdes sur les données comptables officielles et sont basdes sur la date de

transaction

* Toutes différences de pourcentage svec les portefevilles des #tats financiers résultent d'une différence d’amondi

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle srait lallocation des actifs #

Les Imeestissaments utilisés pour régondre au critéres environnementaux ou SOCIau promus par le
prodult financher prenant en compte les éléments contralgnants de sa stratégle d'lnvestissement
représentent la proportion dactifs ayant une note ESG positive combinge 2 une note E positvie gu ume
note S positive et la proportlon d'actifs guallfids d'investissements durables conformément 4 la
méthodologie ESG Interne de BNPP AM.

La proportion dinvestlssements wtllisds pour répondre aux critéres envIironnementam: o socizum

promus par le prodult fimancler est de 68.8%.

La proportion d'imvestissements durables est de 30.2%.

La proportlon restaniz des Investissements peut Inclure:

- La proportion d-actifs qul m'zttelgent pas les standards établls par la sookété de gestlon, cest-a-dire,
les actifs n"zyant pas uvne note ESG positive combinde & vne note £ ou une note 5 posithve et Les actifs

n'étant pas guallfiés d'investissements durables. Ces actifs sont utilisds & des fins dInvestissements.
ou
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- des Instruments gul sont principalement utilsés & des fins de Uquidié de gestion efficace de
portefeville etfow de covvertire, tels que les espéces, dépdts et Instruments dérvés.

La soclétd de gestlon s'assurera Que ces Inwestissements sont effectués tout en maintenant
Iamélioration du profil ESG du prodult financler. Em outre, ces Investissements sont effectuds
conformément & nos processus Internes, ef dans Le respect des garanties environnementales ou sockalos

minimales sulvantes :

- la politique de gestion des risgues. La politigue de pestion des risques démonce les procddures
nécessalres pour permettre 4 la soclétd de gestion dévaluer l'exposition de chaque prodult financlier
gu'elle ghre awx risques de marché, de Uguiditd, de durabilitd et de contrepartie.

- la Politigue REC, le cas échéant, en excluant los socldtds Impliguedes dans des controverses en raison
de mauvalses pratigues Udes zux drolts de Uhomme et du trawvall, & lenvironmament et 4 L3 cormuption,
alnsl que les émetteurs actlfs dans des secteurs sensibles {tabac, charbon, armes controversdes,
amlanta, etc} car ces soclétés sont considérdes comme enfrelgnant les nonmes Internationales ou
Ccomme étant 4 Uorigine de dommages Inacapiables pour & société etfou Uenvironmament.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues E/S inclut les investisserments du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie M2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignds sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables,

La catégorie B Alignés sur les caractéristigues EfS comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables cousvrant les investissements durables ayant des objectifs
envinonnensentsn ol sociaus.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques EfS cousrant les investissements alignds sur les
caractéristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas considérds comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille gualifié d' investissement durable pewt, compte tenu de Fensemble de ses activités,
& la fois contribuer & un objectif social et i un objectif emvironnemental (aligné ou non avec la taxonomie de
PUE]} et les chiffres indiguds en tennent compte. Pour autant un méme émettewr ne peut &tre comptabilisé
gu'une seule fois au titre des investissements durables | #LA Durables).
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Dans quels secteurs Sconomigues les investissements ont-ils ét8 réalisds ?

Secteurs % d'actifs
Industrie 23.28%
Technologie de Finformation 19.31%
Biens de cons. durables et 12.48%
Santé 11.06%
Consommation courantes 9.50%
Finance 5.11%
Liguidités 4.60%
Matdriaux de base 4.002%
Services de communication 3.95%
Services publics 322%
Energie 230%
Immobilier 091%
Contrats de Change 026%

Source : BMP Paribas Asset Management. en date du 30122022
Les investisserments les plus importants sont basses sur les donndes comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction

Dans guelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE 7

Le prodult financler ne s'engagealt pas 4 avolr une proportion minimale d'imvestissements derables
ayznt vn objectlf environnemental dans des activités économigques qul sont consldérdes comme
durables sur le plan environnemental au sens de la Taxonomle de FUE, mals en 2 toutafiols réalisés.

Les deu graphigues oi-deszous Ilustront 2 mesure dans lagquelle les iInvestissements durables ayant
un objectf environnemental sont allgnés avec la Taxonomie de 'UE et contribuent awx objectifs
emvironnamantzwy  dattdéneation du changement clmatigue et dadaptation au changement
clUmatigue.

La Soclété de gestion améliore actuellement ses systbmes de collecte des données dralignement sur
2 Taonomie de 'UE pour garantir Uexactitude et le caractere addqueat des Informations publidas an
matlére de dwrabllié dzns le cadre du Réglement européen sur la taxonomile. Dfavtres mises 3 jour
du prospectus et de Uallgnement des engapemeants sur la Taxonomie de L'UE powTont étre effectudes
2N consdquenca.

Les =ctlvitds Sconomigues gul nie SONt pas reconnues par 3 taxonomde de 'UE ne sont pas
necessalrement nacives pour Lemvironnement ou non durables. En outre, toutes les activiiEs gu
pewvent apporter une contribution substzntlelle awx objectlfs emvironmementaln: et SoCizuw N8 sont
pas encore Intégrdes dzns la Taonomée de 'UE.
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Pour tre conforme &
la taximomie de L'UE,
les critbres
applicables aw gaz
fossile comprennent
des limitations des
gmissions et le
passage i U'électricits
d'origine
intégralement
renouvelable ow a
des carbuwrants &
faible temeur en
carbone d'ici a La fin
de 20r35. En ce qui
concerme L"Energie
nucléaire, les
Critéres comprennent
des régles complétes
en matiére de sOrets
nuclézire, et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
e primees en
powrCentage :

- du chiffre
d'affaires pour
refléter le caractére
ecologique actuel
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
im/esti ;

- des dépenses

d'inwestizzement

(Capbx) powr

montrer les

imvestissements
verts réalisés par
les sociétés dans

lesquelles e

produit financier a

imvesti, ce gui est

pertinent pour une
transition vers une

ECOMDMIE Verte ;

des dépenses

d'exploitation

(Opbx) pour refléter

les activités

opfrationnelles
vertes des soridtés

dans lesguelles e

produit financier a

imvesti.

Ce produit financier a-t-il imvesti dans des activités lides au gaz fossile etfou
a l'énergie nucldaire aligndes avec la taxinomie de LVE* ?
Oz
Gaz fossile

Enargie nucléaire
®  MNon:

A la date de clbture de I'exercice compiable et d'élaboration du rapport annvel, les donmées ne sont
pas dispamibles et la sockdté de gestlon ne dispose pas des Informations relatives 4 lexercice
prépddent clos.

Los graphigues cf-dessous font appaneore on Vart [o pourcenimge d'invesissamonts alignas sur o
raxinomie de FUE. Emat donnd qu'il n'exsie pas de memodologie aporopride pour detenmner
alignement das obligauons SoUVEraines* sur [a taxdnomie e premier graphigue montre
[olignement sur I Taxnome par fagport & 1ous 18s invesisseurs du prodult financler, y compris
[as obligation s souverames, randls que [a deuxiama graphique reprasente Falignemant sur o
T@anomie wnlquament Dar rappoiT aUX [V esissem ants du produir financer @uires que les
obligations souveraines.

1. flignement des imvestissements sur la
tasinomie, hors obligation souwvaraines

1. Alignement des investissaments sur la
taxinomie, dont obligations souveraines *
3 B

4.1% 4.1%
Chiffre i Chiffre I-'
d'atfaires I d'affaires
Capkx Capkx
OpEx OpEx
% SO 100% 0% S0 100

=4 . . u e slisgamenks alignds dur bs Exinoemie
= |Irvestisserments alignéds sur la taxinoenie

, Auitres |westisserments
Alres Imvestissernents

* Aux fins de cos grapiigues, Ios « obIganons SoUVanginas » COMprennant mures [0S xposiions
SOUVENES

** Alignemant mxnomi e réels

** ANQNoMonT mdnomie rédls A I dore dalahonanion de oo gecument dYnformarion parodigue. In
socidrd de gestion ne dispose pas de Fensemble des donndes nécessaires I permamant de daarminer
['olig nemant dies INVesIEsaments Sur i1 GIOnomIe axcluant (o5 obIgarions Souveroines. Le pourcen mge
d'alignement des NVESHSSoMants sur [0 [amnomie INCIenT Ios ohIgaUoNS SoUVeraines arant par
CONSIrUCION WNE Droportion minimwn réele oo mame chifre ost ropris an consaguence

! Les activités lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes & la taxinomie de 'UE gue si elles
contribuent A limiter le changement cimatique (“atténuation du changement climatigue”) et ne causent pas de
préjudice important & aucwn objectif de la Taxinomie de FUE - vair la note explicative dans la marge de gauche.
Lensemble des critéres applicables aux activitds dconomigues dans les secteurs du gar fossile et de "énergie
muscléaire qui sont conformes & la taxinomie de I"UE sont définis dans le réglement délégué [UE) 202271214 de la

Comimission.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement 4
d'avtres activités de
contribuer de
maniére
substantielle 4 la
réalization d'un
objectif
emvironnemental.

Les activités
transitoires sont des
activibés pour
Lesguelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont Les
nivear d'émission
de gaz 2 effet de
SErTe correspondent
aux meilleures
performances
réalizables

Le symbaole @

représente des
investizsements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des criteres
en matiére d'activités
dconomigues
durables sur Le plan
emvironnemental au
titre du réglement
{UE) 202/852.

L

Quelle drait lo proportion dinvestissements réalisés dans des activitss
transitoires et habilitantes ?

La part des Imvestissamants dans les activités transitolres et fablUtantes aw sens du Reglement
Taxonomle est de 0% paur les activibds transitolres et de 0% pour les activiigs hablltantes.

Comment le pourcentage dinvestissements alignés sur la taxinomie de
I"UE a-t-il évolug par rapport aux periodes de référence précédentes 7

Mon appplicable pour L2 premier rapport periodique.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental gui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE 7

La part des Investissements derables ayant un object!f environmemental qui ne sont pas allgnsds sur
le Réglemant surapden sur Lz taxonsmie est de 18.4%.

Par consdguant, la Soclétd de pestion améliore actuellement ses systdémes de collecte des donndas
dralignement sur la Taxonomee de U'UE powr garantlc Uesactitede et e caractére adéguat des
Informations publiées an matlére de derabilté danz le cadre du Rbglement européen sur la
taxonomile. Dans Uintervalle, le prodult financier Investira dans des Investissements durables dont
l'obgectlf emvironnemental n'est pas aligné avec L2 Taxonomie de IUE.

Quelle était la proportion diinvestissements durables sur le plan
social 7

Les Investissements durades sur e plan social représente 13.5% du prodult financler.

Quels étalent les investissements inclus dans la catégorie « Autres =,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s'appliquaient-elles & eux?

La propartion restante des Imvestissemeants paut Inclure

- La proportion dractlfs gl nattelgnent pas Les standards dtablis par la sockitd de gestion, cest-a-
dirg, les actifs n'ayant pas ume note ESG positve combinde 3 une note E ou une note 5 posithve et
les actifs n'détant pas guallfiés d'investissements durables. Ces actlfs sont vtilisds 3 des fins
d'investissements ou

- Des Instrements gul sont principalement wtilisds 4 des fins de Uguiditd, de gestion efficace de
partefeuille etfow de covverture tels que les espdoes, dépdts ot Instruments dértvés

La soclété de gestion s'assurera gue ces Investissements sont effectids tout en malntenant
'amélioration du profil ESG du prodult financler. En outre, Ces Investizsements sont, le cas échdant,
effectuds conformément 2 nos processus Internes, v compris dans L2 respect des garantios
ervirannementales ou soclales minimakes sulvantes ;

- La politigue de gestion des risgues. La politigue de gestion des risgues énonce les procédures
nécessalres pour parmettra A |a sockdté de gestion d'dvalver 'exposition de chaquee prodult fimancler
guelle ghre aux risques de marchd, de Uguiditd, de durabilité et de contrepartie

- La Poltique RBC, L2 cas dchéant, en excluant les soclétés Implguées dans des controverses en
ralson de mauvalses pratiques Liées aw: drolts de Uhomme et du travall, 2 Uemvironnement et 4 la
corruption, ainsl que les dmetteurs actlfs dans des secteurs senslbdes (tabac, charbon, armes
controversdas, amiante, etc) car ces soclétés sont consldérées comme anfrelgnant les normes
Internationales ou comme €tant 4 Uorigine de dommages Inacceptables pour la soclébd ebiou

loamclrponoamons
YT HE e HT
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Quelles mesures ont été prises pour atieindre les caractéristigues
environnementales et/fou sociales au cours de la période de

référence 7

= Le produit financier doft se conformer 4 la Politique REC en excleant les soclétés Impliguées dans
des controverses en ralson de mawvakses pratiques Udes aux drolts de 'homme et du travall, 2
lemvironnement et & la corruption, ains! gue les émettevrs actifs dans des sectours sensibles
({tabac, charbon, armes controversées, amlante, tc) car ces soclétés sont conskdéndes comme
anfralgnant les normes Internztionales ou comme Stant 4 L'origine da dommages Inacceptablos
pour 2 soclété et/or Uenvironnement.

De plus amples renselgnements sur la politigue de REC, et en particuller sur Les criteres relatlfs

ax excluslons sectorlelles sont accessibles sur le site de la sockteé de gestlon: Sustainabllty
documents - ENPR AM Corporzte English (hitps.www . bnoparibas-amocomssustainability-
documents/)

= L'analyse E5G basée sur la méthodologie ESG propriétaire dolt porter sur aw malns 75 % des actlfs
du prodult financler {z Uexception des Uguidibés détenues 4 titre accessolre).

= Lanote ESG mayenne pondérée du portefeville du prodult financler doit &tre supériewe 3 1a note
ESG movenne pondérde de som univers d'investissement.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
l'indice de référence 7

Avucun Indice de référence n'a éxé désignd pour attelndre les caractdristiques anvironnementales
oU soclales promues par le prodult financier.

En gquoi Findice de référence différait-il d'un indice de marché large 7
Les indices de q ref i d

référence sont des Won applicable
indices permettant
de mesurer si le Quelle a ére la performance de ce produit financier au regard des
Prﬂt_luitlﬁnﬂn':iff indicateurs de durabilité visant @ déterminer 'alignement de l'indice sur
atteint les P ] .
?
e les charactéristigues environnementales ou sociales promues:
emvironnemetales Non applicable
ou sociales gu'il
promeut. Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de référence?
Won applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par raport a lindice
de marché large #

Mon applicable

* ok k
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