Par Investissement durable,
on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue 3 un objectif
ervironnemental ou soclal,
pour autant gu'il ne cause
de préjudice impaortant &
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des pratiques de

bonne gouvernance,

La taxinomie de I'UE est
un systéme de
classification institué par le
réglement (UE) 2020/8 52,
qui dresse une liste
d"activités économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse pas
de liste d'activités
économiques durables sur
le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.

Les indicateurs de

durabilité permettent de
mesurer la maniére dont

les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Informations périodiques pour les produits financiers visés a l’Article 9, paragraphes 1a 4
bis du Réglement (UE) 2019/2088 et a I'Article 5, 1°" alinéa, du Réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit . Federal Global Green Bonds

Identifiant d'entité juridique : 969500VNOGISLVEW117

Objectif d’investissement durable

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

®®x Oui ® [ Non
D4 Il réalisera un minimum d'investissements | [] || promeut des caractéristiques environnementales et

durables ayant un objectif
environnemental: 90 %

sociales (EfS) et, bien qu'il n'ait pas pour objectif
l'investissement durable, il contiendra une proportion
minimale de __ % d'investissements durables

o ayant un objectif environnemental dans des activités
économiques qui sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la taxinomie de I'UE

[J dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

o avec un objectif environnemental dans des activités
économiques qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

[0 dans des activités économiques qui ne
sont pas considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la taxinomie

de I'UE
o avec un objectif social
o - ) _ CJ 1l promeut des caractéristiques E/S, mais ne réalisera
O Il réalisera un minimum d'investissements | pas ¢’investissements durables
durables ayant un objectif
social: __ %

Dans quelle mesure l'objectif d’investissement durable de ce produit financier a-t-il été
atteint ?

L'objectif d'investissement durable était de financer la transition énergétique au sens du label Greenfin soit
huit catégories d'activités : énergie, batiment, gestion des déchets et contréle de la pollution, industrie,
transport propre, technologies de I'information et de la communication, agriculture et forét, adaptation au
changement climatique. Cet objectif a été atteint en investissant principalement dans des obligations vertes
(“green bonds”) émises par des entreprises ou des Etats.



Les principales incidences
négatives correspondent
aux incidences négatives
les plus significatives des
décisions d'investissement
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption et les
actes de corruption,

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

L'atteinte des objectifs a permis d'éviter I'émission de 546,72 Tonnes de CO2 par million d'euros

investi.

...et par rapport aux périodes précédentes ?

La mesure d'atteinte des critéres n'a été réalisée qu'a partir de 2022. Il n'est donc pas possible de
comparer cette performance aux années précédentes.

Dans quelle mesure les investissements durables n'ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d'investissement durable ?

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les principales incidences négatives, telles que définies par le Réglement Délégué (UE)
2022/1288, ont été prises en compte par I'application de listes d'exclusions :

- Pacte Mondial des Nations Unies : Exclusion des sociétés qui violent les droits de
I'Homme (PAI n°10).

- Politique Pétrole et Gaz (PAl n"4) : Exclusion des sociétés dont les énergies fossiles non
conventionnelles représentent plus de 30% de la production annuelle d'énergies fossiles
ainsi que les les projets dédiés aux énergies fossiles non conventionnelles.

- Politique Charbon (PAI n°4): Exclusion des sociétés qui :

(i) réalisent plus de 10 % de leur chiffre d’affaires dans le charbon (mines et centrales)

ou qui produisent plus de 10 % de leur énergie a partir de charbon ;

(ii) qui ont une production de charbon physique > 10M tonnes par an ;

(iii) qui ont des capacités installées de production d’électricité issue du charbon >5 GW ;
(iv) qui réalisent des dépenses d’investissement dans I'extraction de charbon et des
projets de développement liés a I'extraction et aux infrastructures ;

(v) qui ont des plans d’expansion de leurs capacités de production d'énergie a partir du
charbon sur les 5 prochaines années.

- Armes controversées (PAI n°14) : exclusion des sociétés impliquées dans la fabrication, le
commerce ou le stockage de mines antipersonnel et/ou des armes & sous-munitions.

De plus, les autres PAl ont été pris en compte dans la méthodologie de notation ESG “Best
in class” mise en ceuvre par Federal Finance Gestion . Cette méthodologie repose sur les
piliers suivants:

- Environnement : prise en compte des émissions de Gaz a Effet de Serre (“GES”) (PAI n°1),
de I'empreinte carbone (PAI n°2), de l'intensité de GES des sociétés (PAI n°3), de la part de
consommation et de production d'énergie non-renouvelable (PAI n°5), de l'intensité de
consommation d'énergie (PAl n°6), des impacts des activités sur la biodiversité (PAI n°7),
des rejets dans |'eau (PAI n°8) et des rejets de déchets (PAl n°9).

- Social : prise en compte de I'écart de rémunération entre hommes et femmes (PAI n°12)
- Gouvernance : prise en compte de la mixité au sein des organes de gouvernance (PAI
n°13)

Cette méthodologie de notation couvre les émetteurs privés (entreprises) mais aussi les
émetteurs publics (Etats). Ces derniers bénéficient aussi d'une note ESG qui intégre des
critéres environnementaux comme |'intensité de GES (PAl n°15) ou encore les violations
des normes sociales (PAI n°16).

Ce processus de notation a permis d'obtenir une note "Best in class” comprise entre A et
E, les émetteurs A étant considérés comme étant les plus performants de leur secteur. La
prise en compte de tous ces indicateurs permet ainsi de comparer les émetteurs et



La liste comprend les
investissements
constituant la plus grande
proportion
d’investissements du
produit financier au cours
de la période de
référence, a savoir ;

d'identifier ceux dont les activités ont les plus fortes incidences négatives.

- Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de I'OCDE &
l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies
relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ? Description Détaillée :

Federal Finance Gestion a appliqué une politique d'exclusion des sociétés qui ne
respectent pas les principes du Pacte Mondial des Nations Unies ainsi que les Principes
directeurs de I'OCDE. Afin d'identifier ces sociétés, Federal Finance Gestion s'appuie sur
un outil fourni par un fournisseur externe de données permettant d'identifier les sociétés
qui ne respectent pas les droits de I'homme, les normes internationales du travail, sont
impliquées dans des scandales de corruption ou provoquent de graves atteintes a
I'environnement.

De plus, Federal Finance Gestion interdit tout investissement dans des sociétés
impliquées dans la fabrication ou la commercialisation d'armes controversées (mines
antipersonnel et bombes a sous-munitions).

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Les principales incidences négatives ont été prises en compte lors du processus de sélection des valeurs. La
methodologie de notation ESG "Best in class” de Federal Finance Gestion repose sur |'utilisation des PA| et
permet d'identifier les sociétés dont les activités ont des incidences négatives sur les plans
environnementaux, sociaux et de gouvernance. Le détail de cette méthodologie est a retrouver dans le
document de prise en compte des PAI publié sur le site de Federal Finance Gestion.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants Secteur % actif Pays

EIB15/8 10/09/29 Quasi-Souverains 10,27% Supranational
IBRD 2 1/8 03/03/25 Banques 6,25% Allemagne
OBL 1.3 10/15/27 Quasi-Souverains 4,41% Allemagne
KFW 13/4 09/14/29 Banques 3,77% Allemagne
BNP 1.675 06/30/27 Banques 2,83% France
ORSTED 2 1/8 05/17/27 Utilities 2,38% Danemark
KFW 0 7/8 09/15/26 Banques 2,32% Allemagne
ADIFAL 3 1/2 07/30/29 Consommation Non Cyclique 2,29% Espagne
UCGIM 0.8 07/05/29 Banques 2,24% Italie

EU 2 3/4 02/04/33 Quasi-Souverains 2,22% Supranational



Investissements les plus importants Secteur % actif Pays

BBVASM 1 3/8 05/14/25 Banques 2,22% Espagne
TOYOTA 2.15 02/13/30 Banques 2,22% Etats-Unis
CCBGBB 0 3/8 06/08/27 Banques 2,2% Belgique
NGGLN 0.19 01/20/25 Utilities 2,17% Royaume-Uni
IBESM 11/4 10/28/26 Utilities 2,16% Espagne



L'allocation des actifs
décrit la proportion des
investissements dans des
actifs specifiques.

Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au gaz
fossile comprennent des
limitation des émissions et
le passage a I'électricité
d'origine renouvelable ou a
des carburants a faible
teneur en carbone d'ici a la
fin de 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des régles
complétes en matiére de
slreté nucléaire et de
gestion des déchets.

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

Alignés sur la Taxinomie
Environnementaux 0 %

94.5 %

Sociaux

Investissements

#2 Non durables
5.5%

La catégorie #1 Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux.

La catégorie #2 Non durables inclut les investissements qui ne sont pas ...

Dans quels secteurs économigques les investissements ont-ils été réalisés ?

Les investissements durables ont été réalisés dans les secteurs suivants : Automobiles, Banques,
Fonds communs de placement immobilier cotés en bourse (FCPI), Infrastructure de transport,
Semi-conducteurs et équipement pour semi-conducteurs, Services de télécommunication divers,
Services publics d'électricité, infrastructures de transport routier et ferroviaire.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Les investissements durables ayant un objectif environnemental ne sont actuellement pas alignés
sur la taxonomie européenne.

@ Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou & I'énergie nucléaire qui
sont conformes 2 la taxinomie de 'EU'?

O oui:
] Danslegazfossile [ Dans le nucléaire

Non



! Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conforment a la taxonomie de 'EU que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (“atténuation du changement climatique”) et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxonomie de I'EU - voir la note explicative dans la marge de gauche.
Lensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes & la taxinomie de I"'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissement qui étaient alignés sur la
taxinomie de I’UE. Etant donné qu’il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement
des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre ['alignement sur la taxinomie
par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis
que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux
investissement du produit financier autres que les obligations souveraines.

2. Alignement des intestissementssurla

1. Alignement des investissements sur la i - o .
taxinomie, hors obligations souveraines*

taxinomie, dont obligations souveraines*

0% 0%
Chiffre | Chiffre |
) . 100% . 100%
d'affaires d'affaires
l[D% 0%
CapEx 100% CapEx 100%
IlD% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Alignés sur la taxinomie: gaz fossile m Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
m Alignés sur la taxinomie: nucléaire W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
M Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire) B Alignés sur la taxinomie (hors gazet nucléaire)
Non alignéssur la taxinomie Non alignés sur |a taxinomie

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines.

L Quelle était la proportion des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Les activités habilitantes

permettent directement a Proportion des investissements réalisés dans des activités transitoires: 0 %
d'autres activités de

contribuer de maniére

substantielle 3 la réalisation Proportion des investissements réalisés dans des activités habilitantes: 0 %
d’un objectif

environnemental,

Les activités transitoires
sont des activités pour

T Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il éévolué par
lesquelles il n'existe pas

T e T rapport aux périodes de référence précédentes ?

remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux d'émission
de gaz a effet de serre

La mesure des critéres n'a été réalisée qu'en 2022. Il n’est donc pas possible de comparer cette
performance aux années précédentes.

correspondent aux
meilleures performances
réalisables.



Le symbole @

représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE.

Les indices de référence

% Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

La proportion d'investissements durables ayant un objectif environnemental non alignés sur la
taxinomie de I'UE a été de 94.5 %.

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

La proportion des investissements durables sur le plan social a été de 0%.

9 Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « non durables » , quelle était leur
finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales s'appliquaient-elles a eux ?

Les investissements inclus dans cette catégorie sont les liquidités ainsi que les produits dérivés
utilisés a des fins de couverture. Du fait de leur nature, ces produits ne prennent pas en
compte les enjeux environnementaux et sociaux.

8
o Quelles mesures ont été prises pour atteindre l'objectif d’investissement durable au cours de la période
de référence ?

Des contréles rigoureux dans la mise en ceuvre de la politique d’investissement responsable ont
permis d’assurer le respect des caractéristiques environnementales et sociales de fagon continue. Sur
la base des notations, indicateurs ESG et de notre politique d'exclusion, avec I'appui de notre
Recherche ESG, le gérant a veillé a respecter les contraintes de notation minimale a 'achat et procédé
a la vente de titres en cas de dégradation en dessous du seuil d’éligibilité. Par ailleurs, le département
Maitrise des Risques a vérifié le respect des contraintes réglementaires et statutaires extra-financiéres
du fonds et alerte la Gestion ainsi que le Contréle Permanent en cas de manquement. Enfin, le
département « controle permanent » a vérifié la conformité et la bonne mise en ceuvre de la
méthodologie ESG ainsi que le dispositif de surveillance des contraintes ESG.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence
durable ?

sont des indices permettant Non pertinent pour ce produit.

de mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques
environnementales ou
soclales qu’il promeut,



e En quoi l'indice de référence différait-il d’'un indice de marché large ?

Non pertinent pour ce produit.

e Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de durabilité visant
a déterminer I'alignement de V'indice de référence sur I'objectif d’investissement durable ?

Non pertinent pour ce produit.

® Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence ?

Non pertinent pour ce produit.

e Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché large ?

Non pertinent pour ce produit.



