FLUX DE COLLECTE EN EUROPE

ETF ELTIF, Fonds a échéance, Structurés...
Une industrie de plus en plus portée parles
lancements de produits (donc plus transactlon
a court terme que croissance des encours a

long terme) =1
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2024 comme 2023 : Un jeu a somme nulle pour Pindustrie

Flux de collecte nets cumulés annuels sur TOUS les fonds distribués en Europe depuis 2010
(source: Quantalys — Fonds ouverts distribués en Europe hors fonds dédiés, fonds spéciaux, mandats...- Données en Euro a fin juin 2024)
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2024 comme 2023 : Les investisseurs jouent la baisse de Pinflation
sur les et se méfient des Actifs risqués a LT

Flux de collecte nets cumulés sur TOUS les fonds distribués en Europe sur 4 ans
(source: Quantalys — Fonds ouverts distribués en Europe hors fonds dédiés, fonds spéciaux, mandats...- Données en Euro a fin juin 2024)
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2024 comme 2023 : Avec le

, les investisseurs vont sur
les

et sortent des Diversifiés (-77 Mds€)

Flux de collecte nets cumulés sur TOUS les fonds distribués en Europe sur 4 ans
(source: Quantalys — Fonds ouverts distribués en Europe hors fonds dédiés, fonds spéciaux, mandats...- Données en Euro a fin juin 2024)
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2024 comme 2023 : La bascule se poursuit au profit des
et au détriment des Fonds Actifs (-85 Mds€)

Flux de collecte nets cumulés sur TOUS les fonds distribués en Europe sur 4 ans
(source: Quantalys — Fonds ouverts distribués en Europe hors fonds dédiés, fonds spéciaux, mandats...- Données en Euro a fin juin 2024)
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2024 comme 2023 : La bascule également vers le non-=5G (Tech,
Defense, Industrie... +60Mds€) au détriment de PESG (-50 Mds€)

Flux de collecte nets cumulés sur TOUS les fonds distribués en Europe sur 4 ans
(source: Quantalys — Fonds ouverts distribués en Europe hors fonds dédiés, fonds spéciaux, mandats...- Données en Euro a fin juin 2024)
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2024 comme 2023 : La bascule vers les
au détriment de PEurope (-20 Mds€)

Flux de collecte nets cumulés sur ACTIONS les fonds distribués en Europe sur 4 ans
(source: Quantalys — Fonds ouverts distribués en Europe hors fonds dédiés, fonds spéciaux, mandats...- Données en Euro a fin juin 2024)
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+11 Mds €

/ +7 Mds €

Focus Spécial Elections : « Fly to visibility »
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2024 comme 2023 : La bascule vers les
au détriment du Style Smid ou Blend (-50 Mds€)

Flux de collecte nets cumulés sur ACTIONS les fonds distribués en Europe sur 4 ans
(source: Quantalys — Fonds ouverts distribués en Europe hors fonds dédiés, fonds spéciaux, mandats...- Données en Euro a fin juin 2024)
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2024 comme 2023 : Toutes les catégories obligataires collectent
Appétit fort pour les fonds et Aggregate

Flux de collecte nets cumulés sur TOUS les fonds distribués en Europe post-COVID
(source: Quantalys — Fonds ouverts distribués en Europe hors fonds dédiés, fonds spéciaux, mandats...- Données en Euro a fin avril 2024)
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2024 comme 2023 : Toutes les catégories Diversifiés décollectent
principalement les Fonds Flexibles (-210 Mds€ sur 2 ans et -61 YTD)

Flux de collecte nets cumulés sur TOUS les fonds distribués en Europe post-COVID
CIgource: Quantalys — Fonds ouverts distribués en Europe hors fonds dédiés, fonds spéciaux, mandats...- Données en Euro a fin juin 2024)
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Dans une période « flat » , le
Les spécialistes Taux tirent leur épingle du jeu

TOP 10 Global = +140 Milliards €

HARVEST

BlackRock iShares
DWS x-Trackers
Vanguard

HSBC ETF

State Street

UBS

BNP Paribas AM

ETF -
Actions US Large Caps -

Thématiques Tech -
Monétaire & Oblig -

- Fonds Actifs

- Actions Europe Blend
- Thématiques ESG

- Fonds Flexibles

TOP 10 Regional = +27 Milliards €

VanEck
Groupama AM
DNCA

OFl Invest
Rothschild & Co

TOP 10 Local = +10 Milliards €

CM AM

Federal Finance
Tikehau Capital

Sienna IM
Schelcher Prince
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Dans une période « flat », une industrie de plus en plus tournée
vers la que vers la Gestion (Farmers)

LE RETOUR DES FONDS EUROS BOOSTES GROS SUCCES POUR LE LIVRET A

Sur les derniers chiffres de France Assureurs :  Surlmois:
 Surlmois: « +3 milliards d'euros / mois
« Cotisations en assurance vie enregistrent un niveau
record : « Le gouvernement a pris la déecision cette
 +7 % soit +15,7 milliards d’euros / mois année de maintenir le taux du livret A a 3%
« +17 % pour les fonds en euros jusqu'au ler février 2025.

=8 % pour les unités de compte (UC)
« Alors que l'inflation n’est que de 2,2% sur

« YTD 2024 . un an
« +15 %, a +48,2 milliards d’euros,
« +16 % pour les fonds en euros Mais aussi :
 La part des cotisations en UC rechute a 35 % « ELTIF / Private Assets
Paul ESMEIN, Directeur général de France Assureurs : e Fonds obligataires a échéance
«Pour la premiere fois depuis novembre 2021, la collecte e Produits structurés
nette est positive sur les supports euros !» .

_RVEST 13



Dans une période « flat », le levier de croissance principal
sera la croissance externe et les partenariats !

« AXAIM x Rivage

« Talence Gestion x Patrival

« Crédit Mutuel AM x La Francaise AM

* OFl Invest x Egamo

* [ndosuez x Degroof Petercam

« LBPAM x LFDE

e Sanso IS x Longchamp AM

« Sunny AM x SPPI

« Ellipsis AM x Edmond de Rothschild AM
« Meeschaert AM x Mandarine Gestion

HARVEST

Axa et BNP Paribas pourraient donner
naissance a un grand nom européen de la
gestion d’actifs

Par Emmanuel Gentilhomme
Publié le 04/07/2024 a 17:38

& Copier le lien f ¥ in

AXA Investment Managers, la division de gestion d'actifs de 'assureur francais, gére quelque 858 milliards
d'euros pour le compte de tiers, et BNP Paribas Asset Management 562 milliards. A comparer avec Amundi
(2.116 milliards d'euros), le leader européen filiale de Crédit agricole, et a Natixis Investment Managers
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Srrart solations for smart weslth maragers

A VOTRE ECOUTE

© 2024 Quantalys. Les informations contenues dans cette présentation appartiennent a Quantalys qui
ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Ce document vous est fourni a titre
indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elle ne constitue pas de la part de Quantalys une offre
d'achat, de vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de
quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez le prospectus du fonds avant toute décision
d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Bay Jean-Francois
jfbay@quantalys.com
+33 (0)6 20 28 16 21

harvest.fr

5 rue de la Baume - 75008 Paris
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